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¬Û”¬ı«1 ’Ò…±˚˛1 ’±À˘±‰¬Ú±À¬ı±À1 ¤‡Ú ¬ıg (Closed)

’Ô«ÚœøÓ¬1 ’øˆ¬Ò±1Ì±fl¡ øˆ¬øM√√ ø˝√√‰¬±À¬Û ∆˘ ’±˚˛ øÚÒ«±1Ì1

ø¬ıÀ˙°¯∏Ì ¸1˘ˆ¬±Àª Î¬◊¬Û¶ö±¬ÛÚ fl¡1± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ∆˝√√ÀÂ√º øfl¡c

¬ı±ô¶øªfl¡ÀÓ¬ Œ¬ıøÂ√ˆ¬±·-’±Ò≈øÚfl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ ˝√√í˘ ˜≈Mê√

’Ô«ÚœøÓ¬º ø¬ıù´1 ø¬ıøˆ¬iß Œ√À˙ ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ’Ô«ÚœøÓ¬1

∆¸ÀÓ¬ Ú±Ú± Ò1Ì1 ¸•Ûfl«¡ ¶ö±¬ÛÚ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’¢∂¸1 ∆˝√√ÀÂ√

’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ¸‘ø©Ü Œ˝√√±ª± ¬Û±1¶Ûø1fl¡ øSê˚˛±˝◊√√ ˜±Ú≈˝√√1

¬ÛÂ√µ ¬ı± 1n∏ø‰¬1 øÚ•ßø˘ø‡Ó¬ øÓ¬øÚÒ1ÀÌ ¸•x¸±1Ì Œ˝√√±ª±Ó¬

˝◊√√gÚ Œ˚±·±˝◊√√ÀÂ√ñ

1. Œˆ¬±Mê√±¸fl¡À˘ ’±1n∏ õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±À1 ø¬ıøˆ¬iß Ò1Ì1

‚1n∏ª± ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¸±˜¢∂œ1 ˜±Ê√Ó¬ ¬ÛÂ√µ fl¡1±1 ¸≈À˚±·

˘±ˆ¬ fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛˝◊√√ ˝√√í˘ ¬ıd1 ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±·, ø˚ÀÈ¬±

’±ôLÊ«±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ¡Z±1± ¸—‚øÈ¬Ó¬ ˝√√˚˛º

2. ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œ¸fl¡À˘ ‚1n∏ª± ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

¬Ûø1¸•ÛøM√√ (Assets)1 ˜±Ê√Ó¬ ¬ÛÂ√µ fl¡1±1 ¸≈À˚±· ¬Û±˚˛

’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ø¬ıM√√œ˚˛ ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±· ¸‘ø©Ü fl¡À1º

3. õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±À1 øÚÊ√1 ¬ÛÂ√µ ’Ú≈¸ø1 Î¬◊»¬Û±√Ú

≈̃Mê√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ̧ ˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú
(Open Economy

Macroeconomics)

¯∏á¬ ’Ò…±˚˛
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õ∂øÓ¬á¬±Ú fl¡íÓ¬ ¶ö±¬ÛÚ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ |ø˜fl¡¸fl¡À˘ fl¡íÓ¬ fl¡±˜ fl¡ø1¬ı, Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± øÍ¬fl¡ fl¡ø1¬ı

¬Û±À1º ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª ˝√√í˘ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±·º

¤ ◊̋√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ’±Ú Œ√̇ Õ˘ Œ˚±ª± (Immigration) ’± ◊̋√√ÚÀ¬ı±11 Ê√ø1 ˛̊ÀÓ¬

|ø˜fl¡1 ë·øÓ¬˙œ˘Ó¬±íÓ¬ ø¬ıøˆ¬iß Ò1Ì1 øÚ˚˛LaÌ ¬ı…ª¶ö± ’±À1±¬Û fl¡1± ¬ı±À¬ı |˜1 ¬ıÊ√±1

¸—À˚±· Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª fl¡˜ ˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ¬Û1•Û1±·Ó¬ˆ¬±Àª ¬ıd1 ·øÓ¬˙œ˘Ó¬±fl¡ |˜1

·øÓ¬˙œ˘Ó¬±1 õ∂øÓ¬fl¡ä ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ∆˝√√ ’±ø˝√√ÀÂ√º ¤˝◊√√ ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ õ∂Ô˜ ≈√È¬±

¸—À˚±·, Œ˚ÀÚ ¬ıd1 ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±· ’±1n∏ ø¬ıM√√œ˚˛ ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±·1 ›¬Û1Ó¬ ’øÒfl¡ &1n∏Q

õ∂√±Ú fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

˜≈fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬ ˝√√í˘ ¤ÀÚ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬ ø˚À˚˛ ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ˘·Ó¬ ¬ıd ’±1n∏

Œ¸ª±¸˜”˝√√1 Œ˘Ú-Œ√Ú fl¡±˚« ¸•Ûiß fl¡À1º ’ªÀ˙… ¤˝◊√√ Œ˘Ú-ŒÀ√Ú õ∂±˚˛ˆ¬±· ¸˜˚˛ÀÓ¬ ø¬ıM√√œ˚˛

¬Ûø1¸•Û√1 Œ˘Ú-Œ√Ú fl¡±˚«Àfl¡± ¸±„≈√√ø1 ˘˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛¸fl¡À˘ ø¬ıù´1 ø¬ıøˆ¬iß

¶ö±ÚÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú Œ˝√√±ª± ¬ıd ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 øÚÊ√1 ¸cø©Ü ¸À¬ı«±2‰¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏

’±˜±1 Œ√˙Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú Œ˝√√±ª± ¬ıUÀÓ¬± ¸±˜¢∂œ ø¬ıÀ√˙Õ˘ 15±øÚ fl¡ø1 ’±ø˝√√ÀÂ√º Œ¸À˚˛À˝√√

’±ôLÊ√«±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…˝◊√√ ˆ¬±1Ó¬1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±fl¡ ˜”˘Ó¬– ≈√˝◊√√ Ò1ÀÌ õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ fl¡À1ñ

õ∂ÔÀ˜, Œ˚øÓ¬˚˛± ˆ¬±1Ó¬œ˚˛¸fl¡À˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıd Sê˚˛ fl¡À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¬ıdSê˚˛1 ¬ı±À¬ı

Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛¸˜”˝√√ ’±˚˛1 ‰¬Sêœ˚˛ õ∂ª±˝√√ (Circular flow of income) 1 ¬Û1± ¬ı±ø˝√√1 ∆˝√√

›˘±˝◊√√ (leakage) ˚±˚˛º ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ’±˜±1 Œ√˙Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º

ø¡ZÓ¬œ˚˛ÀÓ¬, ’±˜±1 Œ√˙1 ¬Û1± ø¬ıÀ√˙Õ˘ ¬ÛÀÍ¬±ª± ¸±˜¢∂œÀ¬ı±11 [15±øÚ] ¬Û1± ’±˝√√1Ì

fl¡1± ’±˚˛¸˜”˝√√ ’øÓ¬ø1Mê√ˆ¬±Àª ’±˚˛1 ‰¬Sêœ˚˛ õ∂ª±˝√√Ó¬ ’ôLˆ«≈¬Mê√ ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬

‚1n∏ª±ˆ¬±Àª Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ¬ıd1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ¬ı±ÀÏ¬ˇº

¤˝◊√√√À1, ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ˜≈Í¬ ¬∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√… [15±øÚ

+ ’±˜√±øÚ] 1 ’Ú≈¬Û±ÀÓ¬˝◊√√ ˝√√í˘ Œ¸˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú øfl¡˜±Ú ¬Ûø1˜±ÀÌ ˜≈fl¡ø˘ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ŒÊ√±‡±1
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¤È¬± ¸±Ò±1Ì ˜±Ò…˜ ¬ı± ’±ø˝√√˘±º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ 2004-2005 ¬ı¯∏«Ó¬ ˆ¬±1Ó¬1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

¬ı±øÌÊ√… ’±øÂ√˘ 38.9 ˙Ó¬±—˙ [˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 17.1 ˙Ó¬±—˙ ’±˜√±øÚ, ’±1n∏ 11.8

˙Ó¬±—˙ 15±øÚ]º ’ªÀ˙… 1985-86 ¬ı¯∏«Ó¬ ’±˜±1 Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√… ˜±S 16 ˙Ó¬±—˙

’±øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ 2004-05 ¬ı¯∏«1 38.9 ˙Ó¬±—˙fl¡ ˚ÀÔ©Ü Œ¬ıøÂ√ ¬ı≈ø˘ fl¡í¬ı ¬Û±ø1º

ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡, ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«fl¡ ’±À¬Ûøé¬fl¡ˆ¬±Àª fl¡˜ Î¬◊√±1 ¬ı±

fl¡˜ ¬Ûø1˜±ÀÌ ˜≈fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œ√˙ ¬ı≈ø˘¬ı ¬Û±ø1º fl¡±1Ì ø¬ıù´1 ¬ıUÀÓ¬± Œ√˙ ’±ÀÂ√ ø˚À¬ı±11

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ¬Ûø1˜±Ì ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 50 ˙Ó¬±—˙Ó¬Õfl¡› Œ¬ıøÂ√º

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ¤‡Ú Œ√˙1 ‰¬±ø1¸œ˜±1 ¬ı±ø˝√√1Õ˘ Œ˚øÓ¬˚˛± ˝◊√√˚˛±1 ^¬ı…-¸±˜¢∂œ

õ∂ª±ø˝√√Ó¬ ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˜≈^±˝◊√√ ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÓ¬ ø√À˙ ·øÓ¬ fl¡À1º ’±ø˜ Ê√±ÀÚ± Œ˚ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡

¬Û˚«±˚˛Ó¬ ¤È¬± øÚø«√©Ü Œfl¡fœ˚˛ ˜≈^± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬˝◊√√ Â√¬Û± fl¡ø1 Î¬◊ø˘›ª± Œfl¡±ÀÚ± ¤ø¬ıÒ øÚø«©Ü ˜≈^±

Ú±Ô±Àfl¡º øfl¡c ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¤ÀÊ√∞I◊ (Economic agents) ¸fl¡À˘ ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ±

¤È¬± Ê√±Ó¬œ˚˛ ˜≈^±˝◊√√ ø¶ö1 Sê˚˛ é¬˜Ó¬± (Stable purchasing power) ¬ı˝√√Ú fl¡À1 ¬¬ı≈ø˘

¬ÛøÓ¬˚˛Ú (Convinced) ˚±˚˛, ŒÓ¬ÀôL ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Œ¸˝◊√√ ˜≈^±ø¬ıÒ ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±¢∂˝√√œ ˝√√˚˛º

¤˝◊√√ ø¬ıù´±¸ ’ø¬ı˝√√ÀÚ ¤ø¬ıÒ ˜≈^± ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛1 ˜±Ò…˜ ’±1n∏ ø˝√√‰¬±¬Û1 ¤fl¡fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û

¬ı…ª˝√√±1 ˝√√í¬ı ŒÚ±ª±À1º fl¡±1Ì, ’±ôLÊ√«±øÓ¬fl¡ ¬Û˚«±˚˛Ó¬ ˜≈^± õ∂ªÓ«¬Ú fl¡1± Œfl¡±ÀÚ± ¤fl¡ øÚø«√©Ü

fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬ Ú±˝◊√√, ø˚À˚˛ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 fl¡±1ÀÌ øÚø«√©Ü ¤ø¬ıÒ ˜≈^±fl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ıÕ˘

ŒÊ√±1 ¬ı± Œ˝“√√‰¬± (force) ø√¬ı ¬Û±À1º ’ªÀ˙… ‰¬1fl¡±1¸˜”À˝√√ ˜≈^±1 ¸y±¬ı… ¬ı…ª˝√√±1fl¡±1œ¸fl¡˘1

ø¬ıù´±¸ ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ‰¬©Ü± ’¬ı…±˝√√Ó¬ 1±À‡ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±À¬ı˝◊√√ Ê√±Ó¬œ˚˛ ˜≈^±fl¡ ¤È¬± ø¶ö1

˜”˘…Ó¬ ’±Ú ’±Ú ¬Ûø1¸•ÛøM√√Õ˘ ˜≈fl¡ø˘ˆ¬±Àª ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1±ÀÈ¬± ¸yª ∆˝√√ÀÂ√º øfl¡c ¤ÀÚ

˜≈^±1 ˜”˘…1 ›¬Û1Ó¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ Â√À¬Û±ª± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬ (The issuing authority) 1 Œfl¡±ÀÚ± øÚ˚˛LaÌ

Ú±Ô±Àfl¡º ’Ú…±Ú… ¬Ûø1¸•ÛøM√√ ¬ı≈ø˘À˘ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ Œ¸±Ì ’Ô¬ı± ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ˜≈^±À¬ı±1fl¡

¬ı≈Ê√±˚˛º Ê√±Ó¬œ˚˛ ˜≈^±fl¡ ’Ú…±Ú… ¬Ûø1¸•ÛøM√√Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1± ø¬ı¯∏˚˛ÀÈ¬±1 ø¬ıù´±¸À˚±·…Ó¬±

’±Àfl¡Ã ≈√È¬± õ∂Ò±Ú fl¡±1fl¡1 ¡Z±1± õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±À1 ¤È¬± ˝√√í˘ ’¸œ˜ ¬Ûø1˜±ÌÓ¬

˜≈fl¡ø˘ˆ¬±Àª ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı¬ ¬Û1± é¬˜Ó¬± ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ’ÀÔ« øÚ1+¬ÛÌ

160



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

Œ˝√√±ª± √±˜º ¤˝◊√√ ø¬ı¯∏˚˛À¬ı±1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±1n∏ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ¸≈ø¶ö1Ó¬±

øÚø(Ó¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ë’±ôLÊ√«±øÓ¬fl¡ ˜≈^±·Ó¬ ¬ÛXøÓ¬í (International moentary system)

õ∂ªÓ«¬Ú fl¡1± ˝√√˚˛º ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ø¬ı¯∏˚˛ (Issues) ≈√È¬±1 ›¬Û1Ó¬ ¤‡Ú Œ√À˙ õ∂√±Ú

fl¡1± õ∂øÓ¬|n∏øÓ¬À˚˛ ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ˘·Ó¬ Œ˝√√±ª± ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±øÌÊ√… ’±1n∏ ø¬ıM√√œ˚˛ ’±√±Ú-

õ∂√±ÚÓ¬ ø¬ıÀ˙¯∏ˆ¬±Àª õ∂ˆ¬±ª Œ¬Û˘±˚˛º

¤˝◊√√ ¬Û±Í¬…¬Û≈øÔ1 6.1 Ú— ’—˙Ó¬ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√… ’±1n∏ ø¬ıM√√œ˚˛ õ∂ª±˝√√1 ø˝√√‰¬±¬Û-

øÚfl¡±‰¬1 ø¬ı¯∏À˚˛ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ø¬ÛÂ√1 ’—˙Ó¬ ø¬ıù´1 Œ√˙¸˜”˝√√1 ˜≈^±À¬ı±11

ø¬ıøÚ˜ ˛̊ ”̃̆ … øÚÒ«±1Ì1 ø¬ı ∏̄À ˛̊ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ˝√√ ˛̊º 6.3 Ú— ’—˙Ó¬ ‚1n∏ª± ¬ı± ¬ıg ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ õ∂ˆ¬±ªfl¡ ’ôLˆ«≈¬Mê√ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√˚˛±1 ’±˚˛-¬ı…˚˛1 Ú˜≈Ú± (Model) 1 ¸—À˙±ÒÚ

fl¡1± ˝√√˚˛º

6.1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬ (Balance of Payments) –

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬À˚˛ (B.O.P) ¤‡Ú Œ√˙1 ¬ı±ø¸µ¸fl¡À˘ ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú

Œ√˙1 ˘·Ó¬ fl¡1± ^¬ı…-¸±˜¢∂œ, Œ¸ª±¸ ”̃̋ √√ ’±1n∏ ¬Ûø1¸•ÛøM√√À¬ı±11 Œ˘Ú-Œ√Úfl¡ Ó¬±ø˘fl¡± ≈̂¬Mê√

¬ı± ø˘ø¬Û¬ıX  (Record) fl¡À1º ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ≈√È¬± ø˝√√‰¬±¬Û Ô±Àfl¡, ˝◊√√˚˛±1

¤È¬± ˝√√í˘ ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û (Current Account) ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘ ˜”˘ÒÚœ ø˝√√‰¬±¬Û (Capital

Account)º

‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª±1 ˜±Ò…˜Ó¬ Œ˝√√±ª± ¸fl¡À˘± Ò1Ì1 ’±˜√±øÚ ’±1n∏

15±øÚ1 ˘·ÀÓ¬ ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… õ∂√±Ú (Transfer Payments) ¸˜”˝√√fl¡ ø˘ø¬Û¬ıX fl¡1± ˝√√˚˛º

Œ¸ª±1 ˜±Ò…˜Ó¬ Œ˝√√±ª± ¬ı±øÌÊ√…fl¡ ’‘√˙…˜±Ú ¬ı±øÌÊ√… ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º [fl¡±1Ì ø¸˝“√√Ó¬fl¡ Œ√˙1

¸œ˜± ’øÓ¬Sê˜ fl¡1± Œ√‡± Ú±˚±˚˛]º

¤˝◊√√ ’‘√˙…˜±Ú ¬ı±øÌÊ√…˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú1 ’±˚˛ [Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”À˝√√ ˘±ˆ¬ fl¡1± ’±˚˛,

Œ˚ÀÚ ¸≈√, ˘±ˆ¬ ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙Ó¬ Ôfl¡± Œ√˙œ˚˛ ¬Ûø1¸•Û√1 ¬ı±¬ı√ Œ˝√√±ª± ˘±ˆ¬1 ¬Û1± ø¬ıÀ√˙œÀ˚˛
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ˆ¬±1Ó¬Ó¬  Ôfl¡± ¬Ûø1¸•Û√1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ’±˚˛fl¡ ø¬ıÀ˚˛±· fl¡ø1 Œ¬Û±ª± ’±˚˛] ’±1n∏ ’Ú±

Î¬◊¬Û±√±Ú1 ’±˚˛fl¡ [Œ˚ÀÚ, Ê√±˝√√±Ê√, Œ¬ı—fl¡, ¬ıœ˜±, ¬Û˚«È¬Ú, Â√Ù¬ƒÈ¬Àª1 Œ¸ª± ’±ø√] ’ôLˆ¬≈«Mê√

fl¡À1º ¤‡Ú Œ√˙1 ¬ı±ø¸µ±¸fl¡À˘ ø˚À¬ı±1 ’±˚˛ ˜≈Mê√ˆ¬±Àª ˘±ˆ¬ fl¡À1 ’±1n∏ ˚±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬

¬ıÓ«¬˜±Ú ¬ı± ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬› Œfl¡±ÀÚ± ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı Ú±˘±À·, ŒÓ¬ÀÚÀ¬ı±1 õ∂±ø5fl¡ (Receipts)

˝√√ô¶±ôL1À˚±·… õ∂√±Ú Œ¬ı±À˘º ¤ÀÚ Ò1Ì1 õ∂√±ÚÀ¬ı±À1 Œõ∂ø1Ó¬ È¬fl¡± (Remittances), Î¬◊¬Û˝√√±1

’±1n∏ ’Ú≈√±Ú ’±ø√fl¡ ¬ı≈Ê√±˚̨º √̋√ô¶±ôL1À˚±·… õ∂√±ÚÀ¬ı±1 ‰¬1fl¡±1œ ’Ô¬ı± Œ¬ı-‰¬1fl¡±1œ √̋√í¬ı ¬Û±À1º

¤‡Ú Œ√À˙ ^¬ı…-¸±˜¢∂œ ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± ’±˜√±øÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏ øÚÊ√ Œ√˙1 ¬Û1±

ø¬ıøˆ¬iß ^¬ı…-¸±˜¢∂œ ø¬ıÀ√˙Õ˘ 15±øÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ¤˝◊√√ ’±˜√±øÚ ’±1n∏ 15±øÚ1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬fl¡

¬ı±øÌÊ√…1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬ ¬ı± ¸˜Ó¬± Œ¬ı±À˘º Œ¸ª± ^¬ı…1 ¬ı±øÌÊ√…1 ˘·Ó¬ ø¬ı¬ı‘øÓ¬Õ˘ (Trade balance)

Œ˝√√±ª± õ∂fl‘¡Ó¬ ˝√√ô¶±ôL1À¬ı±1 (Net transfers) Œ˚±· fl¡ø1À˘ ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬ (Current

account balance) Œ¬Û±ª± ˚±˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, ë˜”˘ÒÚœ ø˝√√‰¬±¬ÛíÓ¬ (Capital account)

¸fl¡À˘±Ò1Ì1 ¬Ûø1¸˜±ø51 ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Sê˚˛ ’±1n∏ ø¬ıSêœ Œ˚ÀÚ ˜≈^±, ˜Ê≈√Ó¬, õ∂øÓ¬:±¬ÛS

ø˘ø¬Û¬ıX (Records) fl¡1± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ø¬ıÀ√˙œ¸fl¡˘fl¡ õ∂√±Ú fl¡1± ¬ı±

¬Ûø1À˙±Ò fl¡1±1 Ù¬˘Ó¬ ¸‘ø©Ü Œ˝√√±ª± ø˚Àfl¡±ÀÚ± Œ˘Ú-Œ√Úfl¡ ‡1‰¬1 ø˙Ó¬±ÚÓ¬ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛

’±1n∏ ˝◊√√˚˛±Ó¬ Ÿ¬Ì±Rfl¡ ø‰¬Ú [-] ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛º ø¬ıÀ√˙œ¸fl¡˘1 ˘·Ó¬ Œ˝√√±ª± ø˚Àfl¡±ÀÚ±

Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ ’±˝√√1Ì fl¡1± õ∂±ø5À¬ı±1 Ê√˜±1 ‚1Ó¬ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±Ó¬

ÒÚ±Rfl¡ ø‰¬Ú [Ÿ¬] ø√˚˛± ˝√√˚˛º

6.1.1 – ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 Î¬◊¡Z‘M√√ ’±1n∏ ‚±øÈ¬ (Bop Surplus and

Deficit)

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ø¬ıÀ˙¯∏Q ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ø˚√À1 ¬ı…øMê√À˚˛ øÚÊ√1 ’±˚˛Ó¬Õfl¡ ¬ı…˚˛1

¬Ûø1˜±Ì Œ¬ıøÂ√ ˝√√íÀ˘ ˝◊√√˚˛±1 ¬Û±Ô«fl¡…ø‡øÚ ¬Û”1±¬ıÕ˘ øÚÊ√1 ¬Ûø1¸•ÛøM√√ ø¬ıSêœ fl¡À1, ’Ô¬ı± Ÿ¬Ì

¢∂˝√√Ì fl¡À1, øÍ¬fl¡ ŒÓ¬ÀÚ√À1 ¤‡Ú Œ√˙1 ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ ‚±øÈ¬ ˝√√íÀ˘ [ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú

Œ√˙Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡ø1 Œ¬Û±ª± ’±˚˛Ó¬Õfl¡ ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± ’±˜√±øÚ fl¡1±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛1
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¬Ûø1˜±Ì Œ¬ıøÂ√] ¬Ûø1¸•ÛøM√√ ø¬ıSêœ fl¡ø1 ¬ı± ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì fl¡ø1 ‚±øÈ¬ ¬Û”1Ì

fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º ¤˝◊√√√À1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1 ‚±øÈ¬ qX ˜”˘ÒÚ1 ’ôL–

õ∂¬ı±˝√√1 ¡Z±1± ¬Û”1Ì fl¡1±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ∆˝√√ ¬ÛÀ1º 6.1 Ú— Ó¬±ø˘fl¡±Ó¬ [¤˝◊√√ ’Ò…±˚˛1 Œ˙¯∏Ó¬

ø√˚˛± ∆˝√√ÀÂ√] Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√ Œ˚ Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ ‚±øÈ¬ ∆˝√√

’±ÀÂ√ ’±1n∏ ’‘√˙…˜±Ú ¬ı±øÌÊ√…1 Œé¬SÓ¬ 1990-91 ¬ıÂ√1ÀÈ¬±fl¡ ¬ı±√  ø√ ¬ı±fl¡œ ¸fl¡À˘±

¬ıÂ√1ÀÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ Î¬◊¡Z‘M√√ ∆˝√√ÀÂ√º ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1 ‚±øÈ¬ [ø˚ÀÈ¬±

1977-78 ¬ı¯∏«1 ¬Û1± 24 ¬ıÂ√1 ¬Û˚«ôL ø¬ıÀù≠¯∏Ì fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√] ¸—fl≈¡ø‰¬Ó¬ ˝√√í¬ıÕ˘ ’±1y fl¡1±

¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏ 2001-02 ¬ı¯∏«1 ¬Û1± ˝◊√√ Î¬◊¡Z‘M√√Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Œ˝√√±ª± ˘é¬… fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

¬ı±øÌÊ√…1 ¤˝◊√√ Î¬◊¡Z‘M√√1 ·øÓ¬ 2003-04 ¬ı¯∏«Õ˘ ‰¬ø˘øÂ√˘ ˚ø√› 2004-05 ¬ı¯∏«Ó¬ ¬ı±øÌÊ√…1 ¤˝◊√√

·øÓ¬ ¬Û≈Ú1 ‚±øÈ¬ ¬ı±øÌÊ√…Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ∆˝√√øÂ√˘º ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ¤˝◊√√ ¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±Ì1 ‚±øÈ¬

’fl¡˘ ’‘√˙…˜±Ú ¬ı±øÌÊ√…1 Î¬◊¡Z‘M√√1 ¡Z±1± ¬Û”1Ì fl¡1±ÀÈ¬± ’¸yª ∆˝√√ ¬Ûø1øÂ√˘º ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1

13 ø¬ıø˘˚˛Ú ’±À˜ø1fl¡±Ú Î¬˘±1 ‚±øÈ¬1 ¬ı±À¬ı ¬Û≈“øÊ√ Œ˚±·±Ú Òø1¬ıÕ˘ 2005-2006 ¬ı¯∏«1

¤øõ∂˘˚ŒÂ√ÀõI◊•§1Ó¬ 19.5 ø¬ıø˘˚˛Ú ’±À˜ø1fl¡±Ú Î¬˘±1 ˜”˘…1 ˜”˘ÒÚ1 ’ôL–õ∂¬ı±˝√√ ∆˝√√øÂ√˘º

Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ˜”˘ÒÚ1 ’ôL–õ∂¬ı±˝√√1 ¤˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ 6.5 [19.5-13=6.5] ø¬ıø˘˚˛Ú

’±À˜ø1fl¡±Ú Î¬˘±1 ˆ¬±1Ó¬1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± (Foreign Exchange)1 ¬Û”¬ı«1 ˜Ê≈√Ó¬1 ˘·Ó¬

¸—À˚±øÊ√Ó¬ ∆˝√√øÂ√˘º

˝◊√√˚˛±1 ø¬ıfl¡ä ø˝√√‰¬±À¬Û, Œ√˙ ¤‡ÀÚ ˝◊√√˚˛±1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Ê√˜± ·øÓ¬˙œ˘ fl¡ø1 1±ø‡¬ıÕ˘

ë‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± Œ˘Ú-Œ√Úí (Official Reserve Transactions)1 ˘·Ó¬ ¸—À˚±øÊ√Ó¬ ˝√√í¬ı

¬Û±À1 ’±1n∏ ¬ı±øÌÊ√…1 ‚±øÈ¬ Î¬◊æ√ª ˝√√íÀ˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±À¬ı±1

ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º Œ¸À˚˛À˝√√ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± [Official Reserves]1 ˝}√√±¸-

¬ı‘øXfl¡ ¸±˜ø¢∂fl¡ˆ¬±Àª ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ‚±øÈ¬ [Î¬◊¡Z‘M√√] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 ‚±øÈ¬1 ¬ı±À¬ı ’fl¡˘ ˜≈^±·Ó¬

fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬¸˜”À˝√√˝◊√√ ˝√√í˘ Œ˙¯∏ ’±|˚˛1 ¶ö˘ ¬ı± Œ˙¯∏ ø¬ıM√√ Œ˚±·±Úfl¡±1œ [’Ô¬ı± ø˚Àfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1

Î¬◊¡Z‘M√√ ¢∂˝√√Ìfl¡±1œ] ’Ú≈á¬±Úº Œ˚øÓ¬˚˛± ¤‡Ú Œ√˙1 ˜≈Í¬ ø˝√√‰¬±¬Û ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ’Ú±-Ê√˜± ˜”˘ÒÚœ
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ø˝√√‰¬±¬Û1 Œ˚±·Ù¬˘ ”̇Ú…1 ¸˜±Ú ˝√√ ˛̊, ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊± ◊̋√√ ˛̊±fl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬√√1 ˆ¬±1¸±˜…

Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Ê√˜±1 Œfl¡±ÀÚ± ¬ıø˝√√–·˜Ú Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙Õ˘

ø√˚˛± Ÿ¬Ì1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ’±˚˛1 ¡Z±1± ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ¸•Û”Ì«

ø¬ıM√√1 Œ˚±·±Ú Ò1± ˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

¬ı…ª¶ö±Ó¬Õfl¡ ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± Œ˘Ú-À√ÚÀ¬ı±1 (Official Reserve

Transactions) Œ¬ıøÂ√ õ∂±¸—ø·fl¡º

¶§Ó¬La ’±1n∏ ¬ı…ª¶ö±¬Ûfl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú (Autonomous and Accomodating

Transactions)ñ ¤‡Ú Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ’ª¶ö±1 ˘·Ó¬ Œfl¡±ÀÚ±

¸•Ûfl«¡ ŒÚ±À˝√√±ª±Õfl¡ Œ˚øÓ¬˚˛± Œ√˙‡ÀÚ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Œ˘Ú-À√Ú ¸•Ûiß fl¡À1,

ŒÓ¬ÀÚÀ¬ı±1 Œ˘Ú-Œ√Úfl¡ ¶§Ó¬La ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛ [Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û ’fl¡˘ ˘±ˆ¬ ’Ê«√Ú fl¡1±1

Î¬◊ÀVÀ˙… fl¡1± Œ˘Ú-Œ√Ú]º ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬Ó¬ ¤˝◊√√ ø¬ı¯∏˚˛ ¸˜”˝√√fl¡ ë˘±˝◊√√Ú1

›¬Û11í ø¬ı¯∏˚˛ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ˚ø√ ¤‡Ú Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ¶§Ó¬La õ∂±ø5À¬ı±1

(Autonomous receipts) ˝◊√√˚˛±1 ¶§Ó¬La õ∂√±ÚÀ¬ı±1Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ [fl¡˜] ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ˝◊√√˚˛±fl¡

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 Î¬◊¡Z‘M√√ [‚±øÈ¬] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬, ë¬ı…ª¶ö±¬Ûfl¡ Œ˘Ú-

Œ√ÚÀ¬ı±1 [˚±fl¡ ë˘±˝◊√√Ú1 Ó¬˘1í ø¬ı¯∏˚˛ Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛]fl¡ ¶§Ó¬La ø¬ı¯∏˚˛¸˜”˝√√ õ∂fl‘¡Ó¬ Ù¬˘±Ù¬˘1

(Net consequences) ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛º ’Ô«±» ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 Î¬◊¡Z‘M√√

∆˝√√ÀÂ√ ŒÚ ˝◊√√˚˛±1 ‚±øÈ¬ ∆˝√√ÀÂ√ ¤˝◊√√À¬ı±À1± ¬ı…ª¶ö±¬Ûfl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ¡Z±1± øÚÌ«˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

·øÓ¬Àfl¡ ¤˝◊√√ ‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± Œ˘Ú-Œ√ÚÀ¬ı±1fl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ¬ı…ª¶ö±¬Ûfl¡

ø¬ı¯∏˚˛ ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡1± ˝˚˛√√º [ø˚À˝√√Ó≈¬ ’±Ú ¸fl¡À˘±ø¬ı˘±fl¡ ¶§Ó¬La ø¬ı¯∏˚˛]º

ˆ¬≈˘ ’±1n∏ Sn∏øÈ¬À¬ı±1 (Errors and Omissions)ñ ˆ¬≈˘ ’±1n∏ Sn∏øÈ¬À¬ı±1 ˝√√í˘

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-À√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ Ôfl¡± Ó‘¬Ó¬œ˚˛ Î¬◊¬Û±√±Ú [‰¬ø˘Ó¬ ’±1n∏ ˜≈˘ÒÚœ

ø˝√√‰¬±¬Û1 ¬ı±À√] ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±fl¡ ë¸˜Ó¬± ¬ıÊ√±˝◊√√ 1‡± ø¬ı¯∏˚˛í (Balancing item) Œ¬ı±À˘º ¤˝◊√√

Î¬◊¬Û±√±ÚÀÈ¬±1 ø¬ıÀ˙¯∏Q ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ˝◊√√ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Œ˘Ú-Œ√Úfl¡ ¸øÍ¬fl¡ˆ¬±Àª ø˘ø¬Û¬ıX fl¡1±1

Œé¬SÓ¬ Ôfl¡± ’±˜±1 ’¸˜Ô«Ó¬±fl¡ õ∂øÓ¬Ù¬ø˘Ó¬ fl¡À1º
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6.2 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1 (The Foreign Exchange Market)

’±ôLÊ« √ ± øÓ¬fl¡ Œ˘Ú-Œ√ÚÀ¬ı±11

ø˝√√‰¬±¬Û¸˜”˝√√ ¸±˜”ø˝√√fl¡ˆ¬±Àª ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1±1

ø¬ÛÂ√Ó¬ ¤È¬± øÚø«√©Ü Œ˘Ú-À√Ú1 ø¬ı¯∏À˚˛

’±À˘±‰¬Ú± fl¡1±1 Œ‰¬©Ü± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º Ò1±

˝√√í˘ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬1 ¬ı±ø¸µ± ¤Ê√ÀÚ ¤È¬± ¬ıg1

¸˜˚˛Ó¬ ˘GÚÕ˘ ˚±¬ıÕ˘ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡ø1ÀÂ√º [¬Û˚«È¬Ú Œ¸ª±1 ’±˜√±øÚ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛]º

ŒÓ¬›“ ˘GÚÓ¬ Ôfl¡±1 ¬ı±À¬ı ¬Û±Î¬◊G1 (Pound) ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ·øÓ¬Àfl¡

ŒÓ¬›“ fl¡í1 ¬Û1± ¬Û±Î¬◊G ¸—¢∂˝√√ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ øfl¡ √±˜Ó¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ı Ó¬±fl¡ Ê√Ú±ÀÈ¬± ˚ÀÔ©Ü

õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ∆˝√√ ¬ÛÀ1º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ¬Û±Î¬◊G1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

¬ıÊ√±1Ó¬ ¤˝◊√√ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX fl¡1±Ó¬ ˝◊√√gÚ Œ˚±·±¬ıº ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1 ˝√√í˘ ¤ÀÚ

¤‡Ú ¬ıÊ√±1 ˚íÓ¬ ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙1 ˜≈^±À¬ı±1 ¤È¬±1 ¸˘øÚ ’±ÚÀÈ¬± ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡1± ˝√√˚˛º ¤ÀÚ

¬ıÊ√±1Ó¬ ˜≈‡… ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡˘ ˝√√í˘ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡À¬ı±1, ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 √±˘±˘À¬ı±1,

’Ú…±Ú… ’±˝◊√√Ú¸—·Ó¬ ¬ı…ª¸±˚˛œ¸fl¡˘ ’±1n∏ Œ˜Ãø^fl¡ fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬¸˜”˝√√º ¤˝◊√√ÀÈ¬± Î¬◊À~‡ fl¡1±

õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡˘1 øÚÊ√± øÚÊ√± ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡

Œfl¡f Ô±øfl¡¬ı ¬Û±À1 ˚ø√› ¤˝◊√√À¬ı±11 ¬Ûø1¸1 ø¸˜±Ú ø¬ıô¶‘Ó¬ Ú˝√√˚˛º øfl¡c ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

¬ıÊ√±11 ¬Ûø1¸À1 ¸˜¢∂ ø¬ıù´Àfl¡ ¸±„≈√√√√ø1 ˘˚˛º ¤˝◊√√√À1 ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ Œfl¡fÀ¬ı±11 ’±1n∏ ¤‡ÚÓ¬Õfl¡

’øÒfl¡ ¬ıÊ√±11 ˘·Ó¬ ¸•Ûfl«¡ ˚≈Mê√ ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡˘1 ˜±Ê√Ó¬ ‚øÚá¬ ’±1n∏ ’ø¬ıø26√iß

¸•Ûfl«¡ ·øÏ¬ˇ Î¬◊ÀÍ¬º

¤È¬± ˜≈^±1 ˜”˘… ’±Ú ¤È¬± ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬ øÚ1+¬ÛÌ Œ˝√√±ª±Àfl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 (Exchange

rate) ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ø˚À˝√√Ó≈¬ ≈√‡Ú Œ√˙1 ≈√È¬± ˜≈^±1 ˜±Ê√Ó¬ ¸±˜?¸… ’±ÀÂ√, Œ¸À˚˛À˝√√

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¸—:± Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± ≈√˝◊√√ Ò1Ì1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¤È¬±1 ¡Z±1± ø√¬ı ¬Û1± ˚±˚˛ñ

õ∂Ô˜ÀÓ¬, ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¤fl¡ ¤fl¡fl¡ Sê˚˛ fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ø˚ ¬Ûø1˜±Ì1 ‚1n∏ª± ˜≈^±1
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’±ª˙…fl¡ ˝√√˚˛, Ó¬±Àfl¡˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 Œ¬ı±À˘º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û ¤fl¡ È¬fl¡± ’±1n∏ ¤È¬± Î¬˘±11

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 50 È¬fl¡± ˝√√íÀ˘ ¤È¬± Î¬˘±1 Sê˚˛1 ¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛ ˝√√í˘ 50 È¬fl¡±º

ø¡ZÓ¬œ˚˛ÀÓ¬, ¤fl¡ ¤fl¡fl¡ ‚1n∏ª± ˜≈^± Sê˚˛ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’±ª˙…fl¡ Œ˝√√±ª± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

¬ı…˚˛ ø˝√√‰¬±À¬Û› ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¸—:± ø√¬ı ¬Û±ø1º ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Œé¬SÓ¬ ’±ø˜ fl¡í¬ı

¬Û±À1± Œ˚ ¤fl¡ È¬fl¡± Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ 2 È¬± ’±À˜ø1fl¡±1 Ó¬±˜1 ˜≈^± (Cents) ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±

˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ¬ı±ô¶ª Œé¬SÓ¬ ’±1n∏ ø¬ıÀ˙¯∏Õfl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬Ûø1ˆ¬±¯∏±Ó¬ fl¡í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ¬Û”¬ı«1

¸—:±ÀÈ¬± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ı ˘±À·, ’Ô«±» ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ˜”˘… ø˝√√‰¬±À¬ÛÀ˝√√

ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 øÚ1+¬ÛÌ √̋√í¬ı ˘±À·º ◊̋√√̊ ˛±Àfl¡ ◊̋√√ ë∆¡ZÓ¬-Œ˜Ãø^fl¡ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1í (Bilateral Nominal

Exchange Rate) Œ¬ı±À˘º ¤˝◊√√ ˝√√±1fl¡ ∆¡ZÓ¬ ˝√√±1 ¤˝◊√√ fl¡±1ÀÌ Œ˝√√±ª± ˝√√˚˛ Œ˚ ˝◊√√ ¤È¬± ˜≈^±1

ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ ’±Ú ¤È¬± ˜≈^±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1º Ó¬≈√¬Ûø1 ¤˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ Œ˜Ãø^fl¡ ˝√√±1 ¤˝◊√√

fl¡±1ÀÌ˝◊√√ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛ Œ˚ ˝◊√√˚˛±fl¡ ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬ õ∂fl¡±˙ fl¡1± ˝√√˚˛, ’Ô«±» õ∂øÓ¬ Î¬˘±11 ¬ı± õ∂øÓ¬

¬Û±Î¬◊G1 ˜”˘… ˝√√í˘ ¤fl¡ øÚø«©Ü ¬Ûø1˜±Ì1 È¬fl¡±º

ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡, ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ˘GÚ w˜Ì1 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Õ˘ ¬Û≈Ú1 ‚”ø1 ·íÀ˘

fl¡í¬ı ¬Û1± ˚±˚˛ Œ˚ ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± Œ˘±Àfl¡ ˘GÚ w˜Ì fl¡1±1 ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡À1, ŒÓ¬ÀôL ŒÓ¬›“

Œ√˙œ˚˛ ¬ıd1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ø¬ıËøÈ¬Â√1 ¬ıdÀ¬ı±1 øfl¡˜±Ú ¬ı…˚˛¬ıU˘ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± Ê√Ú±ÀÈ¬± √fl«¡±1œ ∆˝√√ ¬ÛÀ1º

ø˚ ¬ı…ª¶ö±˝◊√√ ¬ı± ŒÊ√±À‡ ¤˝◊√√ ø¬ı¯∏˚˛1 ›¬Û1Ó¬ &1n∏Q õ∂√±Ú fl¡À1, Œ¸˚˛±˝◊√√ ˝√√í˘ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛

√̋√±1º ’Ô«±» õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 √̋√í˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ”̃̆ …À¬ı±1 ’±1n∏ ‚1n∏ª± ”̃̆ …À¬ı±11 ’Ú≈¬Û±Ó¬ñ

˚±fl¡ ¤Àfl¡ ˜≈^±1 ¡Z±1± ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛º õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¸—:± Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1ÀÌ ø√¬ı

¬Û±ø1ñ

õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 )1.6.....(
P

Pfe=

˚íÓ¬, P ’±1n∏ P
f
 ˝√√í˘ SêÀ˜ Œ√˙1 ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙1 ˜”˘…ô¶1, e ˝√√í˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ øÚ1+ø¬ÛÓ¬ √±˜ [Œ˜Ãø^fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1]º ·ÌÚ±fl¡±1œÀ˚˛ (Numerator) È¬fl¡±1

˜±ÚÓ¬√ ŒÊ√±‡± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ”̃̆ …À¬ı±1 õ∂fl¡±˙ fl¡À1 ’±1n∏ ˆ¬¢ü±—˙1 ˝√√À1 ’Ô¬ı± Denominator ¤
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È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ ŒÊ√±‡± ‚1n∏ª± ˜”˘…ô¶1 õ∂√±Ú fl¡À1º Œ¸À˚˛À˝√√ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±À1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜”˘…À¬ı±1 ‚1n∏ª± ˜”˘…1 ’±À¬Ûøé¬fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û ŒÊ√±À‡º ˚ø√ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¤fl¡1 ¸˜±Ú

˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ˜≈^±À¬ı±1 ëSê˚˛ é¬˜Ó¬±1 ¸˜Ó¬±í (Purchasing Power Parity)Ó¬ Î¬◊¬ÛÚœÓ¬ ˝√√˚˛º

˝◊√√ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ Œ˚ ≈√‡Ú Œ√˙Ó¬ ¬ıdÀ¬ı±1 Œ˚øÓ¬˚˛± ¤Àfl¡˝◊√√ ˜≈^±Ó¬ ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±

¤˝◊√√À¬ı±11 ¬ı…˚˛ ≈√À˚˛±‡Ú Œ√˙ÀÓ¬ ¤Àfl¡ ˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û, ˚ø√ ¤È¬± fl¡˘˜1 ’±À˜ø1fl¡±Ó¬

‡1‰¬ ˝√√˚˛ 4 Î¬˘±1 ’±1n∏ Œ˜Ãø^fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 õ∂øÓ¬ Î¬˘±1Ó¬ 50 È¬fl¡± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL õ∂fl‘¡Ó¬

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¤fl¡ (One) ¬ı≈ø˘ Òø1À˘ ˆ¬±1Ó¬Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ‡1‰¬ 200 È¬fl¡± (eP
f
 = 50 × 4) ˝√√í¬ıº

˚ø√ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¤fl¡Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ˝◊√√ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıdÀ¬ı±1

‚1n∏ª± ¬ıdÀ¬ı±1Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ ¬ı…˚˛¬ıU˘º ¤˝◊√√√À1 õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ õ∂±À˚˛ ¤‡Ú Œ√˙1

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ õ∂øÓ¬À˚±ø·Ó¬±˜”˘fl¡ é¬˜Ó¬±1 ŒÊ√±‡ ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡1± ˝√√˚˛º

ø˚À˝√√Ó≈¬ ¤‡Ú Œ√À˙ ’±Ú ¬ıUÀÓ¬± Œ√˙1 ˘·Ó¬ ¬Û±1¶Ûø1fl¡ ¸•Ûfl«¡ 1é¬± fl¡À1, Œ¸À˚˛À˝√√

’±ø˜ ¤È¬± ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ·øÓ¬˙œ˘Ó¬± ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ˜≈^±1 ˘·Ó¬ ∆¡ZÓ¬ ˝√√±1À¬ı±1Ó¬ øÚÒ«±1Ì

fl¡1±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ’±À¬Ûøé¬fl¡ˆ¬±Àª ¤È¬± øÚø«√©Ü ¸—‡…±Ó¬ ’fl¡À˘ øÚÒ«±1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1¬ı

¬Û±À1±º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬ı±À¬ı ’±˜±fl¡ ’Ú…±Ú… ˜≈^±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ¤È¬± ¸”‰¬fl¡

(Index)1 ’±ª˙…fl¡ ˝√√˚˛, Œ˚ÀÚÕfl¡ ¸fl¡À˘± Ò1Ì1 ¬ıd1 ˜”˘… øfl¡ ˝√√±1Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ∆˝√√ÀÂ√

Œ¸˝◊√ÀÈ¬± øÚÒ«±1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ √1 ¸”‰¬fl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±fl¡ ëŒ˜Ãø^fl¡ ¸øSê˚˛ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1í

(Nominal Effective Exchange Rate - NEER) ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡1± ˝√√˚˛º √1±‰¬˘ÀÓ¬ ˝◊√√

˝√√í˘ ¤È¬± ë¬ıUˆ¬≈Ê√ ˝√√±1í (Multilateral Rate) ’±1n∏ ◊̋√√À ˛̊ õ∂øÓ¬øÚøÒQ ”̃̆ fl¡ ¤¬Û±ø‰¬ (Busket)

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 √±˜fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒQ fl¡À1º ¤˝◊√√ õ∂øÓ¬øÚøÒQ˜”˘fl¡ ˜≈^±À¬ı±11 õ∂ÀÓ¬…fl¡Àfl¡

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ ‚1n∏ª± Œ√˙1 &1n∏Q1 ›¬Û1Ó¬ øˆ¬øM√√ fl¡ø1 ëˆ¬1í (weighted) õ∂√±Ú

fl¡1± ˝√√˚˛ [15±øÚ ’±1n∏ ’±˜√±øÚ1 ·Î¬ˇ ¸—‡…±ÀÈ¬±Àfl¡ ˝◊√√˚˛±1 øÚÀ«√˙fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û Œ˘±ª± ˝√√˚˛]º

’±Àfl¡Ã, õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ ’—˙œ√±1¸fl¡˘1 ˆ¬1˚≈Mê√ ·Î¬ˇ ø˝√√‰¬±À¬Û ëõ∂fl‘¡Ó¬

¸øSê˚˛ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1í (Real Effective Exchange Rate - REER) ·ÌÚ± fl¡1± ˝√√˚˛º

˝◊√√˚˛±Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ˆ¬1¸˜”˝√√ ˝√√í˘ øÚÊ√ øÚÊ√ Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ Ôfl¡± ’—˙À¬ı±1º
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Ó¬≈√¬Ûø1, ˝◊√√˚˛±fl¡ ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¬Ûø1˜±Ì1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıd Sê˚˛ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ‚1n∏ª±

¬ıd1 ¬Ûø1˜±Ì ø˝√√‰¬±À¬Û› ¬ı…±‡…± fl¡1± ˝√√˚˛º

6.2.1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÚÒ«±1Ì (Determination of the Exchange Rate)ñ

¸±Ò±1ÌÀÓ¬ õ∂ùü Î¬◊√˚˛ ˝√√˚˛ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 øfl¡˚˛ ¬ıÓ«¬˜±Ú1 ô¶1Ó¬ ’±ÀÂ√ ’±1n∏

˝◊√√˚˛±1 ·øÓ¬˙œ˘Ó¬±1 fl¡±1ÌÀ¬ı±1 øfl¡ øfl¡∑ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÚÒ«±1Ì1 Œé¬SÓ¬ ø˚À¬ı±1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

ÚœøÓ¬À˚˛ &1n∏Q ˘±ˆ¬ fl¡ø1 ’±ÀÂ√, Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ¬ı≈øÊ√¬ıÕ˘ ’±ø˜ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±·Ó¬ ¬ÛXøÓ¬1

∆¬ıø˙©Ü…˚≈Mê√ õ∂Ò±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±1 ÚœøÓ¬ ¬ı± ¬ÛXøÓ¬2 (Regimes) Œ¬ı±1 ’Ò…˚˛Ú fl¡ø1¬ı

˘±À·º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚  ø¶ö1 ˜”˘… ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘Ó¬±1 ‰≈¬øMê√1 õ∂‰¬ø˘Ó¬ ¬ı…ª¶ö±1 ¬Û1± ø¬ıøÚ˜˚˛

˝√√±À1 ‰≈¬øMê√˝√√œÚ ¤È¬± ¬ÛXøÓ¬Õ˘ ¬ı± ¬ı…ª¶ö±Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Œ˝√√±ª± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ∆˝√√ÀÂ√º ¤ÀÚ

¬ı…ª¶ö±1 ˜”˘ ø¬ıÀ˙¯∏Q ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ˝◊√√˚˛±Ó¬ ¬ı±ø¸µ±¸fl¡À˘ ‚1n∏ª± ˜≈^± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±Õ˘

¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1±1 Œé¬SÓ¬ ’øÒfl¡ ¶§±ÒœÚÓ¬± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ˝√√˚˛ ˚ø√› √±˜1

øÚ(˚˛Ó¬± (Price guarantee) Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±À1º

6.2.2 ¬Ûø1ªÓ«¬˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 (Flexible Exchange Rates)ñ

¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬Ó¬ [˚±fl¡ ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı≈ø˘› Ê√Ú± ˚±˚˛]

¬ı…ª¶ö±Ó¬, ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ıÊ√±1 ‰¬±ø˝√√√± ˙øMê√ ’±1n∏ ¬ıÊ√±1 Œ˚±·±Ú ˙øMê√1 ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1±

˝√√˚˛º ¤È¬± ¸•Û”Ì«1+À¬Û ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1 øfl¡Â≈√˜±Ú

¸1˘ øÚ˚˛˜±ª˘œ ’Ú≈¸1Ì fl¡À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ô¶1fl¡ õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª

õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ Œfl¡±ÀÚ± ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√Ì Úfl¡À1º ’±Ú ˆ¬±¯∏±Ó¬, ¤˝◊√√ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± ˝√√ô¶Àé¬¬Û Úfl¡À1, [’±1n∏ Œ¸˝◊√√ fl¡±1ÀÌ Ó¬±Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± Ê˜√± Œ˘Ú-Œ√Ú

Ú±Ô±Àfl¡]º

1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± ≈√È¬± ˜≈^±1 ˜±Ê√Ó¬º
2 ¤È¬± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ˙±¸Ú ¬ÛXøÓ¬ ¬ı± ¬ı…ª¶ö± ˝√√í˘ ¤˜≈øÍ¬ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ øÚ˚˛˜, ø˚À˚˛ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÚÒ«±1Ì fl¡1±

fl¡±˚«À¬ı±1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡À1º

168



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ø˝√√‰¬±¬ÛÀ¬ı±1 ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±11 Œ˘Ú-Œ√Ú1

˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¸•Ûfl«¡ÀÈ¬± ¸fl¡À˘± ¸˜˚˛ÀÓ¬ ¶Û©Ü Ú˝√√˚˛, ˝◊√√ ¤È¬± ø¬ıÀ˙¯∏ ’ª¶ö±Ó¬À˝√√ ¶Û©Ü Œ˝√√±ª±

Œ√‡± ˚±˚˛º ˝◊√√ ˝√√í˘ ¤ÀÚ ¤È¬± ’ª¶ö± ˚íÓ¬ ’±ø˜ ¶§œfl‘¡øÓ¬ ø√›“ Œ˚ ‚1n∏ª± ¬ı±ø¸µ±¸fl¡À˘

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıdÀ¬ı±1 Œ¸ª±¸˜”˝√√ ’±1n∏ ¬Ûø1¸•ÛøM√√À¬ı±1Ó¬ (Assets) fl¡1± ¸fl¡À˘± Ò1Ì1 ¬ı…À˚˛

’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˝√√ô¶±ôL1À˚±¢∂… õ∂√±Ú [˚±fl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø˝√√‰¬±¬Û1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ¬Û1±

ø¬ıÀ˚˛±· fl¡1± ˝√√˚˛] Œ¬ı±À1› ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√±fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒQ fl¡À1º ˆ¬±1Ó¬1 ¤Ê√Ú

¬ı±ø¸µ±˝◊√√ Ê√±¬Û±Ú1 ¤‡Ú ·±Î¬ˇœ øfl¡øÚÀ˘ È¬fl¡±1 ˜±Ò…˜Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡À1, øfl¡c

Ê√±¬Û±Ú1 15±øÚfl¡±1œÀ˚˛ ë˝◊√√À˚˛Úí1 ˜±Ò…˜Ó¬ ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡1±ÀÈ¬± ’±˙± fl¡À1º Œ¸˝◊√√ fl¡±1ÀÌ

È¬fl¡±fl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ë˝◊√√À˚˛ÚíÕ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º ’Ô«±» È¬fl¡±1

ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ ë˝◊√√À˚˛Úí ¸—¢∂˝√√ fl¡ø1¬ı ˘±À·º

◊̋√√̊ ˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, ‚1n∏ª± ¬ı±ø¸µ±¸fl¡˘1 ¡Z±1± fl¡1± ¸fl¡À˘± Ò1Ì1 15±øÚÀ ˛̊ ¸˜-¬Ûø1˜±Ì1

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± ’Ê«√Úfl¡ õ∂øÓ¬ø¬ıø•§Ó¬ (Reflect) fl¡À1º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛

15±øÚfl¡±1œ¸fl¡À˘ È¬fl¡±1 ˜±Ò…˜Ó¬ øÚÊ√1 15±øÚÊ√±Ó¬ ^¬ı…1 ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡1±ÀÈ¬± ’±˙± fl¡À1º

˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ø¬ıÀ√˙œ¸fl¡À˘ ˆ¬±1Ó¬1 ¬ıd Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ øÚÊ√1 Œ√˙1 ˜≈^± ø¬ıSêœ fl¡ø1 È¬fl¡±

¸—¢∂˝√√ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ Ôfl¡±

≈̃Í¬ Ê√˜±1 ¬Ûø1˜±Ì ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ≈̃̂ ±1 Œ˚±·±Ú1¬ Ûø1˜±Ì ¬Û1¶Û11 ¸˜±Ú ˝√√ ˛̊º ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Î¬◊æ√ª Œ˝√√±ª±1 ¤˝◊√√ fl¡±1ÌÀÈ¬±1 Î¬◊¬Ûø1› ˝◊√√˚˛±1 ‰¬±ø˝√√√± Î¬◊æ√¬ı Œ˝√√±ª±1 ’±Ú ¤È¬±

fl¡±1Ì ˝√√í˘ñ ˘±ˆ¬1 ø‰¬ôL±õ∂¸”Ó¬ ’øˆ¬õ∂±˚˛À¬ı±1º

¸˝√√Ê√ˆ¬±Àª ¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ’±ø˜ Òø1 ˘í¬ı ¬Û±À1± Œ˚ ø¬ıù´Ó¬ ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏« ’±1n∏

’±À˜ø1fl¡± ˚≈Mê√ 1±©Ü™À˝√√ ’±ÀÂ√ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ˜±S ¤È¬± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À˝√√ øÚÒ«±1Ì ˝√√í¬ı ˘±À·º

¤ÀÚ Œé¬SÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡±Î¬±˘ (DD) øÚ•ß·±˜œ ˝√√˚˛º fl¡±1Ì ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

≈̃̂ ±1 √±˜ ¬ı±øÏ¬ˇÀ˘ È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ ø¬ıÀ√˙œ ¬ıd Sê ˛̊ fl¡1±1 ‡1‰¬ ¬ı±øÏ¬ˇ¬ıº ◊̋√√ ˛̊±1 Ù¬˘Ó¬ ’±˜√±øÚ1

¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√±› ˝}√√±¸ ¬Û±¬ıº Œ˚øÓ¬˚˛± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX
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√̋√̊ ˛, ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ≈̃̂ ±1 Œ˚±·±Ú ¬ıÏ¬ˇ±¬ı˘·œ ˛̊± √̋√̊ ˛ ’±1n∏ ◊̋√√̊ ˛±1 ¬ı±À¬ı ’±˜±1 15±øÚÀ¬ı±11

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ¤fl¡fl¡ ø¶öøÓ¬¶ö±¬Ûfl¡Ó¬±Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ (E>1) ˝√√í¬ı ˘±ø·¬ıº ˝◊√√˚˛±1 ’Ô« ˝√√í˘ ¤˝◊√√

Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¤fl¡ ˙Ó¬±—˙ ¬ı‘øX ˝√√íÀ˘ [ø˚À˚˛ ’±˜±1 Œ√˙1 ¬ıd Sê˚˛ fl¡1±

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ 1±©Ü™1 ¬ı±À¬ı ’±˜±1 15±øÚÊ√±Ó¬ ^¬ı…1 √±˜ ¤fl¡ ˙Ó¬±—˙ ˝}√√±¸ Œ¬Û±ª±fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛]

’±˜±1 15±øÚ Ê√±Ó¬ ^¬ı…1 ‰¬±ø˝√√√± ¤fl¡ ˙Ó¬±—˙Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ˘±ø·¬ıº ˚ø√

¤˝◊√√ ‰¬Ó«¬ ¬ı±˝√√±˘ Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀôL ’±˜±1 Œ√˙1 15±øÚ1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± È¬fl¡±1 ¬Ûø1˜±Ì ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ˆ¬±Àª Œ¬ıøÂ√ ˝√√±1Ó¬ ¬ı±øÏ¬ˇ¬ı ’±1n∏ Î¬˘±11 ˜±Ò…˜Ó¬

˘±ˆ¬ fl¡1± Î¬◊¬Û±Ê«√Ú [∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú] ¬ı‘øX ˝√√í¬ı, ø˚À˝√√Ó≈¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√

¬ı≈ø˘ Ò1± ∆˝√√ÀÂ√º ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›“fl¡, ¤Î¬±˘ Î¬◊˘•§ (Vertical) Œ˚±·±Ú Œ1‡±˝◊√√ [ˆ¬±1Ó¬œ˚˛

15±øÚ1 ¬ı±À¬ı ¤fl¡fl¡ ø¶öøÓ¬¶ö±¬Ûfl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ∆¸ÀÓ¬] ¤ ◊̋√√ ø¬ıÀù≠ ∏̄Ì1 Œfl¡±ÀÚ± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

¸±ÒÚ Úfl¡À1º ¤ ◊̋√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±11 ¬ı±ø √̋√À1 ¬ı±fl¡œ ¸fl¡À˘±À¬ı±1

√±˜fl¡ ø˙øÔ˘ ø˝√√‰¬±À¬Û 1‡± ∆˝√√ÀÂ√º

Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 ˝√√ô¶Àé¬¬Û ÚÔfl¡± ¤ÀÚ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±À1 ¬ıÊ√±1fl¡ ¶Û©Ü ¬ı± øÚø(Ó¬ (Clear) fl¡1±1 ø¬ÛÀÚ ·øÓ¬ fl¡À1 ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú1 ¸˜Ó¬± ¶ö±¬ÛÚ fl¡À1º ø‰¬S Ú— 6.1-Ó¬ ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

˝√√í˘ e*, ˚ø√ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛¸fl¡À˘ ¸‚Ú±˝◊√√

ø¬ıÀ√˙Õ˘ ˚±˚˛, ŒÓ¬ÀôL ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

‰¬±ø˝√ √√± ¬ı±ÀÏ¬ ˇ ’Ô¬ı± ’±˜√±øÚfl‘¡Ó¬

¬ıdÀ¬ı±1Õ˘ Sê˜±·Ó¬ˆ¬±Àª ¬ÛÂ√µ ¬ı‘øX

Œ˝√√±ª± ‘√ø©ÜÀ·±‰¬1 ˝√√˚˛ ’±1n∏ ŒÓ¬øÓ¬˚˛±

‰¬±ø˝√ √ √± Œ1‡± Œ¸“±˝√ √ ±ÀÓ¬ ›¬Û1Õ˘

¶ö±Ú±ôLø1Ó¬ ˝√√í¬ıº ◊̋√√ ˛̊±1 Ù¬˘Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú Œ1‡±˝◊√√ Î¬◊2‰¬

ø ¬ıøÚ˜˚˛ ˝ √ √ ±1Ó¬ fl¡È¬±fl¡øÈ¬ fl¡ø1¬ıº ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ’ÒœÚÓ¬ ˆ¬±1¸˜Ó¬±
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¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 √±˜1 ¬Ûø1ªÓ«¬Úfl¡ ˜≈^±1 ¬ıø˝√√–˜”˘…

˝}√√±¸ (Depreciation) ¬ı± ˜≈^±1 ¬ıø˝√√–˜”˘… ¬ı‘øX (Appreciation) ¬ı≈ø˘ Î¬◊À~‡ fl¡1± ˝√√˚˛º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Ò1ÀÌ fl¡í¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ Œ˚øÓ¬˚˛±1 ¬Û1± ˜≈^± [È¬fl¡±] ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬

fl¡˜ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√í¬ıÕ˘ ’±1y fl¡ø1ÀÂ√, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±1 ¬Û1± ˝◊√√˚˛±1 [È¬fl¡±1] ˜”˘… ˝}√√±¸ fl¡1± ∆˝√√

’±ø˝√√ÀÂ√º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ˚ø√ ˆ¬±1¸±˜… È¬fl¡±-Î¬˘±11 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬Û”¬ı«ÀÓ¬ 45 È¬fl¡± ’±øÂ√˘

’±1n∏ ¬ıÓ«¬˜±Ú õ∂øÓ¬ Î¬˘±1Ó¬ 50 È¬fl¡± ∆˝√√ÀÂ√, ŒÓ¬ÀôL ¬ı≈øÊ√¬ı ˘±ø·¬ı Œ˚ Î¬˘±11 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬

È¬fl¡±1 ˜”˘… ˝}√√±¸ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, Œ˚øÓ¬˚˛± ‚1n∏ª± ˜≈^± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬

Œ¬ıøÂ√ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ˝◊√√˚˛±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ¬ı‘øX Œ¬Û±ª± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

ø‰¬S Ú— 6.2 Ó¬ e* ˝√√í˘ õ∂±1øyfl¡

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√ √±1 ’±1n ∏ ¤˝◊ √ √ ’ª¶ö±Ó¬

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú

¬Û1¶ÛÀ1 ¬Û1¶Û11 ¸˜±Ú ∆˝√√ÀÂ√º Ò1±

√̋√í˘ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ≈̃̂ ±1 ‰¬±ø √̋√√± ¬ıÓ«¬˜±Ú

¬ı‘øX ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏ ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ¬ıÊ√±1

¸≈øÚø(Ó¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø‰¬S

Ú— 6.2 Ó¬ Œ√‡≈›ª±1 √À1 e1 ∆˘ ¬ı‘øX

¬Û±˝◊√√ÀÂ√º ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX Œ¬Û±ª± ¬ı±À¬ı

[ ≈̃̂ ±1 ¬ıø √̋√̃ ”«̆ … }̋√√±¸] ’±˜√±øÚ1 ‰¬±ø √̋√√± }̋√√±¸ ¬Û±¬ı, ø˚À √̋√Ó≈¬ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 ¬ı±øÏ¬ˇÀ˘ ’±˜√±øÚfl‘¡Ó¬

¬ıdÀ¬ı±11 √±˜ È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ’±Àfl¡Ã ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ 15±øÚ1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX ˝√√˚˛,

fl¡±1Ì ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬ 15±øÚÀ¬ı±1 ø¬ıÀ√˙œ¸fl¡˘1 ¬ı±À¬ı fl¡˜ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√˚˛º ÚÓ≈¬Ú

ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıøÚ˜˚˛1 ˝√√±1 e1 Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ’±1n∏ ‰¬±ø˝√√√± ¬Û≈Ú1 ¤È¬± ’±ÚÀÈ¬±1

¸˜±Ú ˝√√˚˛º

˘±ˆ¬1 ø‰¬ôLÚ (Speculation)ñ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ øÚÒ«±1Ì Œ˝√√±ª± ø¬ıøÚ˜˚˛

˝√√±1À¬ı±1 ’fl¡˘ 15±øÚ ’±1n∏ ’±˜√±øÚ1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ’±1n∏ ¬Ûø1¸•Û√

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ¬ıÊ√±1Ó¬ ’±˜√±øÚ1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX1 õ∂ˆ¬±ª
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(Assets) ¸˜”˝√√Ó¬ fl¡1± ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ›¬Û1ÀÓ¬ øÚˆ¬«1 Úfl¡À1º ¤˝◊√√À¬ı±11 Î¬◊¬Ûø1› ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ˘±ˆ¬1 ø‰¬ôLÚ1 (Speculation) ›¬Û1ÀÓ¬± øÚˆ¬«1 fl¡À1, fl¡±1Ì ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ˜”˘… ¬ı‘øX ˝√√íÀ˘ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ˝√√í¬ı ¬Û1± ¸y±¬ı… ˘±ˆ¬1 ¬ı±À¬ı› ˜±Ú≈À˝√√ ¤˝◊√√ ˜≈^±1

‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX fl¡À1º ˜≈^±fl¡ ¸fl¡À˘± Œ√˙ÀÓ¬ ¤ø¬ıÒ ¬Ûø1¸•ÛøM√√ (Asset) ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡1±

˝√√˚˛º ˚ø√ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛¸fl¡À˘ ˆ¬±À¬ı Œ˚ È¬fl¡±1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ø¬ıËøÈ¬Â√1 ¬Û±Î¬◊G1 ˜”˘… ¬ı‘øX ˝√√í¬ıÕ˘

’±1y fl¡ø1ÀÂ√, ŒÓ¬ÀôL ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ¬Û±Î¬◊G Ê√˜± fl¡ø1 1±ø‡¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1¬ıº Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û,

˚ø√ ¬ıÓ«¬˜±Ú1 ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 ¤fl¡ ¬Û±Î¬◊G1 ¬ı±À¬ı 80 È¬fl¡± øÚÒ«±ø1Ó¬ √̋√̊  ̨’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚̨±·fl¡±1œ¸fl¡À˘

ˆ¬±À¬ı Œ˚ ¬Û±Î¬◊G1 ˜”˘… ‰¬ø˘Ó¬ ˜±˝√√ÀÈ¬±1 Œ˙¯∏Ó¬ ’±1n∏ ¬ı‘øX ˝√√í¬ı ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… 85 È¬fl¡±

˝√√í¬ıÕ·, ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ø‰¬ôL± fl¡ø1¬ı Œ˚ ˚ø√ ¬ıÓ«¬˜±Ú 80,000 È¬fl¡±À1 1000

¬Û±Î¬◊G Sê˚˛ fl¡À1, ŒÓ¬ÀôL ˜±˝√√ÀÈ¬±1 Œ˙¯∏Ó¬ ¬Û±Î¬◊GÀ¬ı±1fl¡ [1000 ¬Û±Î¬◊G] 85,000 È¬fl¡±Ó¬

ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡ø1 5000 È¬fl¡± ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ˝√√í¬ıº ¤ÀÚ õ∂Ó¬…±˙±˝◊√√ ¬Û±Î¬◊G1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX

fl¡ø1¬ı ’±1n∏ ¤˝◊√√ ¬ıøÒ«Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±˝◊√√ È¬fl¡± ¬Û±Î¬◊G1 ¬ıÓ«¬˜±Ú1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX1 ’Ú…Ó¬˜ fl¡±1Ì

ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ˝√√í¬ıº ¤ÀÚ Ò1Ì1 ¬Ûø1ªÓ«¬ÀÚ ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œ ¸fl¡˘1 ’±R-¸cø©Ü ¬ı±

’±R-ø¬ıù´±¸ ¸‘ø©ÜÓ¬ ’ø1˝√√Ì± Œ˚±·±˚˛º

≈̧√1 √̋√±1À¬ı±1 ’±1n∏ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 [[[[[Interest Rates and the Exchange Rate]-]-]-]-]-

˝}√√¶§fl¡±˘Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú øÚÒ«±1Ú fl¡1± ’±Ú ¤È¬± &1n∏Q¬Û”Ì« Î¬◊¬Û±√±Ú ˝√√í˘ ¸≈√1

˝√√±11 õ∂Àˆ¬√fl¡ [Interest rate differential], ’Ô«±» ≈√‡Ú Œ√˙1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¸≈√1 ˝√√±11

¬Û±Ô«fl¡…º Œ¬ı—fl¡À¬ı±1, ¬¬ıUÊ√±øÓ¬fl¡ fl¡¬Û«íÀ1‰¬ÚÀ¬ı±1 ’±1n∏ ¸•ÛøM√√̇ ±˘œ ¬ı…øMê√̧ fl¡˘1 ˜±ø˘fl¡±Ú±Ó¬

¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±Ú1 ¬Û≈“øÊ√ Ô±Àfl¡ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ¬Û≈“øÊ√¸˜”˝√√ ¸À¬ı«±2‰¬ ¸≈√1 ˝√√±11 ’Ú≈¸g±ÚÓ¬ ø¬ıù´1

‰¬±ø1›Ù¬±À˘ õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ ˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û, ˚ø√ Òø1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛ Œ˚ ‘A’ Œ√À˙ ‰¬1fl¡±1œ

õ∂øÓ¬:± ¬ÛSÓ¬ (Bonds) 8 ˙Ó¬±—˙ ¸≈√1 ¬˝√√±1 õ∂√±Ú fl¡À1 ’±1n∏ ¸˜ˆ¬±Àª ¸≈1øé¬Ó¬ ‰¬1fl¡±1œ

õ∂øÓ¬:± ¬ÛSÓ¬ ‘B’ Œ√À˙ 10 ˙Ó¬±—˙ ¸≈√1 ˝√√±1  ø√À˚˛, ŒÓ¬ÀôL ¸≈√1 ˝√√±11 õ∂Àˆ¬√fl¡ ˝√√í˘

2 ˙Ó¬±—˙º ‘A’ Œ√˙¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œ¸fl¡˘fl¡ Î¬◊2‰¬ ¸≈√1 ˝√√±À1 ’±fl¡ø¯∏«Ó¬ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ øÚÊ√1

Œ√˙1 ˜≈^± ø¬ıSêœ fl¡ø1 ‘B’ Œ√˙1 ˜≈^± Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1¬ıº Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡ ¸˜˚˛ÀÓ¬,
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‘B’ Œ√˙1 ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œ¸fl¡À˘› øÚÊ√1 Œ√˙Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡1±ÀÈ¬± ’øÒfl¡ ’±fl¡¯∏«Ìœ˚˛ ¬ı≈ø˘

ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ‘A’ Œ√˙1 ˜≈^± fl¡˜Õfl¡ ‰¬±ø˝√√√± fl¡ø1¬ıº ˝◊√√ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ Œ˚

‘A’ Œ√˙1 ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡± ¬ı±›“Ù¬±˘Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ı ’±1n∏ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú Œ1‡±

Œ¸“±Ù¬±˘Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ıº ¤ÀÚ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 Ù¬˘Ó¬ ‘A’ Œ√˙1 ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ˝}√√±¸ ˝√√í¬ı

’±1n∏ ‘B’ Œ√˙1 ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ¬ı‘øX ˝√√í¬ıº ¤˝◊√√√À1 Œ√‡± ˚±˚˛ Œ˚ ‚1n∏ª±ˆ¬±Àª ¸≈√1 ˝√√±1

¬ı‘øX fl¡ø1À˘ õ∂±À˚˛ ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ’ôLøÚ«ø˝√√Ó¬ [Implicit] ’øˆ¬Ò±1Ì±

˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ‰¬1fl¡±À1 ˜≈fl¡ø˘ fl¡ø1 ø√˚˛± [Issued] õ∂øÓ¬:±¬ÛS¸˜”˝√√ Sê˚˛ fl¡1±1

ŒéSÓ¬ Œfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 ¬ı±Ò±-øÚÀ¯∏Ò Ú±Ô±Àfl¡º

’±˚˛ ’±1n∏ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 [[[[[Income and the Exchange Rate]]]]] – Œ˚øÓ¬˚˛±

¬ı…øMê√1 ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı±ÀÏ¬ˇ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬

’±˜√±øÚfl‘¡Ó¬ ¬ıd1 ›¬Û1Ó¬ fl¡1± ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ¶§ˆ¬±ªÀÓ¬ ¬ı±ÀÏ¬ˇº ’±Àfl¡Ã Œ˚øÓ¬˚˛± ’±˜√±øÚ

¬ı‘øX ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡± Œ¸“±Ù¬±À˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ¬ı± ¶ö±Ú±ôL1 ˝√√˚˛º ¤ÀÚ

’ª¶ö±Ó¬ ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º ’±Àfl¡Ã, ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± fl¡±1ÌÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ’±˚˛

¬ı±ÀÏ¬ˇ, ŒÓ¬ÀôL ‚1n∏ª± 15±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX ˝√√í¬ı ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú Œ1‡±

Œ¸“±˝√√±ÀÓ¬ [outward] ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ıº Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö±Ó¬, ‚1n∏ª± ˜≈^±1

¬ıø˝˜«”˘…1 ˝}√√±¸ ˝√√í¬ı› ¬Û±À1 ’Ô¬ı± Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¬ıø˝√˜”«˘… ˝}√√±¸ ˝√√í¬ı ŒÚ ¬ı‘øX

˝√√í¬ı Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ’±‰¬˘ÀÓ¬ øÚˆ¬«1 fl¡À1 ’±˜√±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ 15±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ^nÓ¬

˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ∆˝√√ÀÂ√ ŒÚ Ú±˝◊√√ Ó¬±1¬ ›¬Û1Ó¬À˝√√º ¸±Ò±1ÌÀÓ¬, ’±Ú ¸fl¡À˘± ø¬ı¯∏˚˛Ó¬ ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬

’ª¶ö±Ó¬ Ôfl¡± ¬ı≈ø˘ Òø1 ˘íÀ˘, ¤‡Ú Œ√˙ ˚±1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú Œ√˙Ó¬Õfl¡

^nÓ¬˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ŒÓ¬ÀÚ Œ√˙1 ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º fl¡±1Ì ¤ÀÚ Œ√˙1 ’±˜√±øÚ1

¬Ûø1˜±Ì ¬15±øÚ1 ¬Ûø1˜±ÌÓ¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√ Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡± ˝◊√√˚˛±1 Œ˚±·±Ú Œ1‡±Ó¬Õfl¡ ^nÓ¬ ˝√√±1Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√˚˛º

√œ‚«fl¡±˘œÚ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À¬ı±1 [[[[[Exchange Rates in the Long Run] ] ] ] ] –

¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ø¬ı¯∏À˚˛ √œ‚«fl¡±˘œÚ ˆ¬øª¯∏…¡Z±Ìœ [Pre-
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diction] fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ëSê˚˛ é¬˜Ó¬±1 ¸˜Ó¬±í [Purchasing Power Partiy - PPP]

Ó¬NÀÈ¬± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ Ó¬N˜ÀÓ¬, ˚ø√ ¬ı±øÌÊ√…1 ›¬Û1Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 õ∂øÓ¬¬ıgfl¡

Ú±Ô±Àfl¡, Œ˚ÀÚ, q{√® [¬ı±øÌÊ√…1 ›¬Û1Ó¬ fl¡1] ’±1n∏ ë¬Ûø1˜±Ì øÚÒ«±1Ìí [Quotas] fl¡1±

Ú±Ô±Àfl¡, [Œ˚ÀÚ, ’±˜√±øÚ1 ›¬Û1Ó¬ ¬Ûø1˜±Ì·Ó¬ ¸œ˜±], ŒÓ¬ÀôL ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ‰”¬Î¬ˇ±ôLˆ¬±Àª

[Eventually] øÍ¬fl¡ ¬ı± ø¶ö1 fl¡1± Î¬◊ø‰¬Ó¬º ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ ¤˝◊√√Ò1ÀÌ øÍ¬fl¡ ˝√√í¬ıÕ˘ ø√˚˛±1 ˜”˘

Î¬◊ÀV˙… ˝√√í˘ ˚±ÀÓ¬ ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙Ó¬ ¬Ûø1¬ı˝√√Ì ¬ı…˚˛1 ¬Û±Ô«fl¡…À¬ı±1 ¬ı±√ ø√À˘ ¤Àfl¡ ^¬ı…1

Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı…˚˛ ¤Àfl¡ ˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ˝◊√√˚˛±fl¡ ˆ¬±1Ó¬Ó¬ È¬fl¡±1 ˜±Ò…˜Ó¬, ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ Î¬˘±11

˜±Ò…˜Ó¬ ’Ô¬ı± Ê√±¬Û±ÚÓ¬ ˝◊√√À˚˛Ú1 ˜±Ò…˜Ó¬  ’±1n∏ ’Ú…±Ú… Œ√˙Ó¬ Œ¸˝◊√√ Œ√˙1 ˜≈^±1 ¡Z±1±

ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√ fl¡±1ÀÌ, √œ‚«fl¡±˘Ó¬, ≈√‡Ú Œ√˙1 ˜”˘…ô¶11 ¬Û±Ô«fl¡…À¬ı±1 õ∂øÓ¬ø¬ıø•§Ó¬

fl¡ø1¬ıÕ˘ ø˚Àfl¡±ÀÚ± ≈√È¬± Œ√˙œ˚˛ ˜≈^±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√±1 øÍ¬fl¡ fl¡1± ˝√√˚˛º

Î¬◊√±˝√√1Ìñ 6:1 ˚ø√ ¤È¬± fl¡±ø˜Ê√Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ 8 Î¬˘±1 ‡1‰¬√ ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˆ¬±1Ó¬Ó¬

400 È¬fl¡± ‡1‰¬ ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL È¬fl¡± Î¬˘±11 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√±1 50 È¬fl¡± Œ˝√√±ª± Î¬◊ø‰¬Ó¬º ˝◊√√ øfl¡˚˛

˝√√˚˛, Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ˘é¬… fl¡ø1¬ıÕ˘ 50 È¬fl¡±Ó¬Õfl¡ ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¤È¬± Î¬◊2‰¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 Òø1 ˘í¬ı

¬Û±À1±,  Œ˚ÀÚ, 60 È¬fl¡± ’±1n∏ ¤˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1Ó¬ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± fl¡±ø˜Ê√Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ ‡1‰¬

¬Ûø1¬ı 480 (8x60=480) È¬fl¡± ’±1n∏ ˆ¬±1Ó¬Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ‡1‰¬ ¬Ûø1¬ı ˜±S 400 È¬fl¡±º ¤ÀÚ

’ª¶ö±Ó¬, ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ø¬ıÀ√˙œ ŒSêÓ¬±˝◊√√ fl¡±ø˜Ê√À¬ı±1 ˆ¬±1Ó¬1 ¬Û1± Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√±

fl¡ø1¬ıº ¤Àfl¡√À1, ˚ø√ È¬fl¡± Î¬˘±11 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 È¬fl¡±1 Ó¬˘Ó¬ øÚÒ«±1Ì ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ¤ÀÚ

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±À1 fl¡±ø˜Ê√1¬¬ı…ª¸±˚˛ ’±À˜ø1fl¡±1 ’Ú≈fl”¡À˘ Œõ∂1Ì fl¡ø1¬ıº fl¡±1Ì 50 È¬fl¡±

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 Ó¬˘1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1Ó¬ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± fl¡±ø˜Ê√1 ‡1‰¬ ˆ¬±1Ó¬1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬

’±À˜ø1fl¡±Ó¬ fl¡˜ ˝√√í¬ıº

’±Àfl¡Ã, Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬Ó¬ fl¡±ø˜Ê√1 √±˜ 20 ˙Ó¬±—˙ ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√ ’±1n∏

’±À˜ø1fl¡±Ó¬ 50 ˙Ó¬±—˙ ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ fl¡±ø˜Ê√À¬ı±11 õ∂øÓ¬ÀÈ¬±1

¬ı±¬ı√ ‡1‰¬ ˝√√í¬ı 480 È¬fl¡± ’±1n∏ ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± fl¡±ø˜Ê√1 ‡1‰¬ ˝√√í¬ı 12 Î¬˘±1º
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¤˝◊√√ ≈√À˚˛± Ò1Ì1 √±˜ ¸˜±Ú ˝√√í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ 12 Î¬˘±1 øÚ(˚˛ 480 È¬fl¡±1 ¸˜±Ú ˝√√í¬ı

˘±ø·¬ı Ú±˝◊√√¬ı± ¤fl¡ Î¬˘±1 ¸˜±Ú 40 È¬fl¡± ˝√√í¬ı ˘±ø·¬ıº ·øÓ¬Àfl¡ Î¬˘±11 ¬ıø˝√√˜”«˘…1

¸—Àfl¡±‰¬Ú ˝√√í˘º

Sê ˛̊é¬˜Ó¬±1 ¸˜Ó¬± [PPP] Ó¬N˜ÀÓ¬ ‚1n∏ª± ≈̃̂ ±¶£¬œøÓ¬ ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ≈̃̂ ±¶£¬œøÓ¬1

˜±Ê√1 õ∂Àˆ¬√À¬ı±À1˝◊√√ ˝√√í˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÚ©ÛøM√√ ¬ı± øÍ¬fl¡ fl¡ø1¬ı ¬Û1± [adjustment]

¤È¬± ˜≈‡… fl¡±1Ìº ˚ø√ ¤‡Ú Œ√˙1 ˜≈^±¶£¬œøÓ¬ ’±Ú ¤‡Ú Œ√˙Ó¬Õfl¡ Î¬◊2‰¬ ˝√√±11 ˝√√˚˛,

ŒÓ¬ÀôL ˝◊√√˚˛±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘…1 ˝}√√±¸1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ øÚ1+¬ÛÌ Œ˝√√±ª± Î¬◊ø‰¬Ó¬º

ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›“fl¡, ˚ø√ Ò±1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛ Œ˚ ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ fl¡±ø˜Ê√1 √±˜ ˆ¬±1Ó¬1

√±˜Ó¬Õfl¡ ^nÓ¬ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÓ¬ Œ√˙À¬ı±À1 ˆ¬±1Ó¬1

fl¡±ø˜Ê√À¬ı±1 ¬ı±ø˝√√1Õ˘ øÚ˚˛±1 ¬ı±À¬ı Ôfl¡±1 q{√®1 ¬ı±Ò±À¬ı±1 Î¬◊Í¬±˝◊√√ ø√À˚˛ [øfl¡c

’±À˜ø1fl¡±1À¬ı±11 Ú˝√√˚˛], ŒÓ¬ÀôL Î¬˘±11 ¬ıø˝√√˜”«˘…1 ¸—Àfl¡±‰¬Ú Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º ’±Àfl¡Ã

¬ıUÀÓ¬± ¬ıd ’±ÀÂ√ ø˚À¬ı±1 ¬ı…ª¸±˚˛À˚±·… Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√À¬ı±11 ˜≈^±¶£¬œøÓ¬1

˝√√±À1 ø¬ıÀ˙¯∏ õ∂ˆ¬±ª ŒÚÀ¬Û˘±˚˛º Ó¬≈√¬Ûø1, øfl¡Â≈√˜±Ú ¬ıd ’±ÀÂ√, ø˚À¬ı±1 ø¬ıøˆ¬iß Œ√À˙

Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±øÌÊ√… ¤Àfl¡Ò1Ì1 [Uniform] ¬ı± ¸•Û”Ì« ¤fl¡ Ò1Ì1

[Identical] ˝√√ ˛̊º ¬ıUÀÓ¬± ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ıÀ√ ≈̊øMê√ ø√À ˛̊ Œ˚ }̋√√¶§fl¡±˘Ó¬ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ ˝√√±1 øÚÒ«±1Ì1

¬ı±À¬ı ’±À¬Ûøé¬fl¡ √1À¬ı±11 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’±Ú ’±Ú Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√ Œ¬ıøÂ√ &1n∏Q¬Û”Ì«º ’ªÀ˙…,

√œ‚«fl¡±˘Ó¬ Sê˚˛é¬˜Ó¬±1 ¸˜Ó¬± Ó¬N˝◊√√ &1n∏Q¬Û”Ì« ˆ¬”ø˜fl¡± ¢∂˝√√Ì fl¡À1º

6.2.3. ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 [[[[[Fixed Exchange Rates]-]-]-]-]- 1970 ‰¬Ú1 õ∂Ô˜ ˆ¬±·Ó¬

ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√í [Bretton Woods] ¬ÛXøÓ¬1 Ò√ı—¸ Œ˝√√±ª±1 ’±·1 ¬Û1±˝◊√√ Œ√˙¸˜”˝√√Ó¬

¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ’±øÂ√˘º ˝◊√√˚˛±1 ’±·ÀÓ¬ Œ¬ıøÂ√ˆ¬±· Œ√˙ÀÓ¬ ø¶ö1 ’Ô¬ı±

ø˙øÔ˘ [pegged] ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ õ∂‰¬ø˘Ó¬ ’±øÂ√˘º ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ ˜ÀÓ¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1ÀÈ¬±

¤È¬± øÚø«√©Ü ô¶1Ó¬ ø˙øÔ˘ fl¡1± ˝√√˚˛º ø¶ö1 ’±1n∏ ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ≈√È¬± õ∂±˚˛ ¤Àfl¡ Œ˚Ú
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’Ú≈˜±Ú ˝√√˚˛ ˚ø√› ¤˝◊√√ ≈√À˚˛±È¬±1 ˜±Ê√Ó¬

øfl¡Â≈√ õ∂Àˆ¬√ ’±ÀÂ√º ¤˝◊√√ÀÈ¬± Î¬◊À~‡

fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ’±·1ÀÈ¬± ˝√√í˘ ø¶ö1

˝√√±1 ’±1n∏ ø¬Û‰¬√1 ˝√√±1ÀÈ¬± ˜≈^±·Ó¬

fl¡Ó«¬‘¬Ûé¬À¬ı±À1 Ó¬√±1fl¡ fl¡À1º ø˙øÔ˘

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ˝√√í˘ ¤ÀÚ ¤È¬± ˜”˘… ˚íÓ¬

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ˝√√í˘ ¤È¬± ÚœøÓ¬ ‰¬˘fl¡À˝√√

[Policy variable], fl¡±1Ì ˝ ◊ √ √

¬Ûø1ªÓ«¬ÀÚ± ˝√√í¬ı ¬Û±À1º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ≈√À˚˛±È¬± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ˜±Ê√Ó¬ ¤È¬± ¸±Ò±1Ì Î¬◊¬Û±√±Ú [Common

Element] ’±ÀÂ√º ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬, Œ˚ÀÚ, ¶§Ì«˜±Ú ¬ı…ª¶ö±Ó¬, ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-

Œ√Ú1 Î¬◊¡Z‘M√√À¬ı±1 ¬ı± ‚±øÈ¬À¬ı±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ¡Z±1± øÚ©ÛøM√√ fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1º ¤˝◊√√

fl¡±˚« ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ÛXøÓ¬1 ¶§˚˛—øSê˚˛ [Automatic] fl¡±˚«Sê˜øÌfl¡±1 ¡Z±1± [Œ˚ÀÚ, ø˝√√Î¬◊À˜

¬ı…±‡…± fl¡1± õ∂øSê˚˛±1 ¡Z±1±] Ú±˝◊√√¬ı± ‰¬1fl¡±11 ¡Z±1± ¸•Û±√Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º Œ˚øÓ¬˚˛±Õ˘ ø¶ö1

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 Œfl¡±ÀÚ± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Ú˝√√˚˛, ¬ı± ¤˝◊√√ ˝√√±11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ı ¬ı≈ø˘ ’±˙± fl¡1± Ú˝√√˚˛,

ŒÓ¬øÓ¬˚˛±Õ˘ ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ’±1n∏ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±À1 ¤Àfl¡Ò1Ì1 ∆¬ıø˙©Ü…1 ¬ı˙ªÓ«¬œ

˝√√˚˛º ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡, ‰¬1fl¡±11 ¬ı±À¬ı ¸√±˚˛ ¤È¬± ¸≈À˚±· ˜≈fl¡ø˘ ∆˝√√ Ô±Àfl¡ ’±1n∏ ¤˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√í˘

Œ˚ ˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬Ûø1ªÓ¬«Ú ¸±ÒÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º

Œ˚øÓ¬˚˛± ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬Ó¬ ¸±˜±øÊ√fl¡ fl¡±˚«1 ¡Z±1± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX fl¡1±

˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˜≈^±1 ’ª˜”˘…±˚˛Ú [Devaluation] Œ˝√√±ª± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ’ª˜”˘…±˚˛Ú1

ø¬ı¬Û1œÓ¬ÀÈ¬± √̋√í˘ ¬Û≈Ú1 ”̃̆ …± ˛̊Ú [Revaluation]º ’ªÀ˙…, ‰¬1fl¡±À1 ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 ’¬Ûø1ªøÓ«¬Ó¬

ø˝√√‰¬±À¬Û Ôfl¡±ÀÈ¬± ¬ÛÂ√µ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ [Fiscal] ’±1n∏ ˜≈^±ÚœøÓ¬1 ¡Z±1±

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ¸˜¸…±1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ˝√√í¬ı ¬Û±À1º Œ¬ıøÂ√ˆ¬±· ‰¬1fl¡±À1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

‡≈¬ı fl¡À˜˝◊√√À˝√√ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡À1º ¤˝◊√√ ø¬ıÀù≠¯∏ÌÓ¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±fl¡ ¬ı± ˝◊√√˚˛±1 ˙±¸Ú ¬ı…ª¶ö±

ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ∆¸ÀÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1
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[Regime]fl¡ ¬ı≈Ê√±¬ıÕ˘ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ’±1n∏ ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ≈√È¬±fl¡ ¸˘Ú±-

¸˘øÚÕfl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ¤ÀÚ ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ‰¬1fl¡±11 ø¸X±ôL1 ¡Z±1± ø¶ö1 fl¡1±

˝√√˚˛ ’±1n∏ ‰¬1fl¡±11 fl¡±˚«±ª˘œ1 ¡Z±1± ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º

Ó¬˘Ó¬ øfl¡ Ò1ÀÌ ¤‡Ú Œ√À˙ ˝◊√√˚˛±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø˙øÔ˘ ¬ı± ø¶ö1 fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 Ó¬±fl¡

Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√º Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬1 ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ [RBI] õ∂øÓ¬ÀÈ¬± Î¬˘±11 ¬ı±À¬ı

È¬fl¡±1 ¤È¬± øÍ¬fl¡ ¸˜±Ú ˜”˘… [Par value] 45 È¬fl¡±Ó¬ ø¶ö1 fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1ÀÂ√º [ø‰S¬

Ú— 6.3 Ó¬ e
1
]º ˚ø√ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ‰¬1fl¡±À1 [RBI]  øÚÒ«±1Ì fl¡1±

¤˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1ÀÈ¬± ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 [˝◊√√˚˛±Ó¬, e*=50 È¬fl¡±] Ó¬Õfl¡ fl¡˜ ¬ı≈ø˘ Ò1± ˝√√˚˛,

ŒÓ¬ÀôL È¬fl¡±1 ˜”˘… ¬ı‘øX ˝√√í¬ı ’±1n∏ Î¬˘±11 ˜”˘… ˝}√√±¸ ¬Û±¬ıº ˝◊√√ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ Œ˚ ˚ø√ ø¬ıøÚ˜˚˛

˝√√±1 ¬ıÊ√±11 ¡Z±1± øÚX«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ¬ıÊ√±1‡Ú ¸≈ø¶ö1 fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬

Î¬˘±11 ˜”˘… ¬ı‘øX fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ˚ø√ ¤È¬± Î¬˘±11 ˜”˘… 50 È¬fl¡±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ 45 È¬fl¡± ˝√√˚˛,

ŒÓ¬ÀôL È¬fl¡± Œ¬ıøÂ√ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√í¬ı [ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 Î¬˘±1 È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ Ôfl¡± ¬ı≈ø˘ Òø1À˘, õ∂øÓ¬ÀÈ¬±

È¬fl¡±1 ‡1‰¬ 2 ëŒ‰¬∞I◊‰ƒ¬í1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ 2.22 ëŒ‰¬∞I◊‰ƒ¬í ˝√√í¬ı, ëŒ‰¬∞I◊‰ƒ¬í ˝√√í˘ ’±À˜ø1fl¡±1 Ó¬±˜1

˜≈^±]º ¤˝◊√√ ˝√√±1Ó¬ Î¬˘±11 Œ˚±·±ÚÓ¬Õfl¡ ˝◊√√˚˛±1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı±øÏ¬ˇ¬ıº ø˚À˝√√Ó≈¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú ’Ú≈¸”‰¬œ¸˜”˝√√ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø˝√√‰¬±¬Û1 [’fl¡˘ ¶§Ó¬La Œ˘Ú-

Œ√ÚÀfl¡ ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛] ¬Û1± õ∂dÓ¬ fl¡1± ˝√√˚˛, Œ¸À˚˛À˝√√ ¤ÀÚ ’Ó¬…øÒfl¡ ‰¬±ø˝√√√±˝◊√√ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-

Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬Ó¬ ‚±øÈ¬1 ¸‘ø©Ü fl¡ø1¬ıº ¤˝◊√√ ‚±øÈ¬ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 ˝√√ô¶Àé¬¬Û1 ¡Z±1± ¬Û”1Ì fl¡1±

[Bridged] ˝√√˚˛º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ¤˝◊√√ ¬ıøÒ«Ó¬ AB ‰¬±ø˝√√√± [ø‰S¬ Ú— 6.3-Ó¬

Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√] ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ¬ıÊ√±1Ó¬ È¬fl¡±1 ¬ı±À¬ı Î¬˘±1 ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı

’±1n∏ ¤˝◊√√√À1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ›¬Û1Ó¬ Ôfl¡± ÿÒ√ı«˜≈‡œ Œ˝√√“‰¬± øÚ˚˛LaÌ fl¡ø1¬ıº ¤˝◊√√√À1, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛

ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬ı‘øX [ø˚À˝√√Ó≈¬ Œ¬ıøÂ√ √±˜Ó¬ Œfl¡±ÀÚ±Àª øÚøfl¡ÀÚ] ’Ô¬ı± ˝}√√±¸1

[ø˚À˝√√Ó≈¬ fl¡˜ √±˜Ó¬ Œfl¡±ÀÚ±Àª ø¬ıSêœ Úfl¡À1] ŒéSÓ¬ ¬ı±Ò± õ∂√±Ú fl¡1±1 ’ÀÔ« Î¬˘±1 Sê˚˛

’±1n∏ ø¬ıSêœ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¸√±˚˛ ¸±Ê≈√ Ô±Àfl¡º

’±Àfl¡Ã, Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬1 ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ‚±øÈ¬1
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¬Ûø1˜±Ì1 ¤È¬± ’—˙ ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ¤È¬± Î¬◊2‰¬ ˝√√±1Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø¶ö1

fl¡ø1ÀÂ√ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ˝√√±1 ˝√√í˘ õ∂øÓ¬ Î¬˘±1Ó¬ 47 È¬fl¡±º ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¤˝◊√√ ’ª˜”˘…±˚˛Ú1 Ù¬˘Ó¬

^¬ı…-¸±˜¢∂œ1 ’±˜√±øÚ ’øÒfl¡ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√í¬ı ’±1n∏ 15±øÚ Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª ¸ô¶œ˚˛± ∆˝√√

¬Ûø1¬ıº ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ‚±øÈ¬1 ¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ ¬Û±¬ıº øfl¡c, ¤˝◊√√ÀÈ¬± Î¬◊À~‡

fl¡1± √fl«¡±1 Œ˚ ¬ı±øÌÊ√… ‚±øÈ¬1 ¬ı±À¬ı ø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú Òø1¬ıÕ˘ ’±1n∏ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ ø¶ö1 fl¡ø1

1±ø‡¬ıÕ˘ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—Àfl¡ ¬ı±À1 ¬ı±À1 fl¡1± ˝√√ô¶Àé¬À¬Û ¸¬ı«À˙¯∏Ó¬ [Eventually] ‰¬1fl¡±1œ

Ê√˜± Ò√ı—¸ fl¡À1º ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª ˝√√í˘ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬Ó¬ Ôfl¡± õ∂Ò±Ú øÂ√^ ¬ı± Œ√±¯∏

[Flaw]º

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ¤¬ı±1 ˚ø√ ˘±ˆ¬1 ’±˙±Ó¬ Ù≈¬1± Œ¬ı¬Û±1œ¸fl¡À˘ [Speculators]

ø¬ıù´±¸ fl¡À1 Œ˚ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 √œ‚«fl¡±˘Õ˘ Òø1 1±ø‡¬ı ¬ı± ø¶ö1 fl¡ø1 1±ø‡¬ı ŒÚ±ª±ø1, ŒÓ¬ÀôL

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± [Œ˚ÀÚ, Î¬˘±1] ¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±ÀÌ Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±·¬ı±øÏ¬ˇ ’±ø˝√√¬ıº

¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬, Î¬˘±11 ‰¬±ø˝√√√± ^nÓ¬˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ’±Àfl¡Ã ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-

Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬Ó¬ ‚±øÈ¬1 ¸‘ø©Ü fl¡ø1¬ıº ˚ø√ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 ˝√√±Ó¬Ó¬ ¤˝◊√√ ’ª¶ö±Ó¬ õ∂‰≈¬1 ¬Ûø1˜±ÀÌ

Ê√˜± Ú±Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀôL ¤˝◊√√ Œ¬ı—Àfl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ ˝◊√√˚˛±1 ˆ¬±1¸±˜… ô¶1Õ˘ Œ˚±ª±1 ¬ı±À¬ı

’Ú≈˜øÓ¬ ø√¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º ˘±ˆ¬1 ø‰¬ôL±õ∂¸”Ó¬ ë’±Sê˜Ìí [Attack] ’±1y Œ˝√√±ª±1 ¬Û”À¬ı«

‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ’ª˜”˘…±˚˛ÚÓ¬Õfl¡ ¤˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√˚˛ÀÓ¬± ’±1n∏ ’øÒfl¡ Î¬±„√√1

¬Ûø1˜±Ì1 ’ª˜”˘…±˚˛Ú1+À¬Û ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ˝√√í¬ıº

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ’øˆ¬:Ó¬±˝◊√√ õ∂øÓ¬¬Ûiß fl¡À1 Œ˚ ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ¬Ûø1ø¶öøÓ¬ ¸‚Ú±˝◊√√

Î¬◊æ√ª ˝√√˚˛ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ø¬ıù´1 ¬ıUÀÓ¬± Œ√À˙ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±fl¡ ¸•Û”Ì«1+À¬Û Ó¬…±·

fl¡ø1ÀÂ√º ¤ÀÚ Ò1Ì1 ’±Sê˜Ì1 ˆ¬˚˛Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ 1971 ‰¬ÚÓ¬ ˝◊√√˚˛±1 ˜≈^±fl¡ ˆ¬±¸˜±Ú

[Float] ø˝√√‰¬±À¬Û ¶§œfl‘¡øÓ¬ ø√¬ıÕ˘ ’Ú≈õ∂±øÌÓ¬ ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ¤˝◊√ÀÈ¬± ˝√√í˘ õ∂Ò±Ú ‚È¬Ú± ¬ı±

fl¡±1Ì¸˜”˝√√1 ˜±Ê√1 ¤È¬± ˜≈‡… fl¡±1Ì ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Î¬Â√í ¬ÛXøÓ¬ Ò√ı—¸ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı

‡1-Œ‡√± ˘À·±ª±Ó¬ ’ø1˝√√Ì± Œ˚±·±˝◊√√øÂ√˘º
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6.2.4. ¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ˆ¬±¸˜±Ú [[[[[Managed Floating]]]]] – Œfl¡±ÀÚ± ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡

’±Ú≈á¬±øÚfl¡ ‰≈¬øMê√ ŒÚ±À˝√√±ª±Õ˘Àfl¡ ¸˜¢∂ ø¬ıù´1 Œ√˙¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ ¤È¬± ø¬ıÀ˙¯∏ ø‰¬ôL± õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬

∆˝√√ ’±øÂ√˘ Œ˚ ¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ø˝√√‰¬±À¬Û øfl¡ ¬ı…ª¶ö±fl¡ Î¬◊»fl‘¡©Ü Ò1ÀÌ

¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ı ¬Û1± ˚±¬ıº ˝◊√√ ˝√√í˘ ¤È¬± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ [ˆ¬±¸˜±Ú ’—˙ÀÈ¬±]

’±1n∏ ¤È¬± ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ [¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ’—˙ÀÈ¬±]1 ¸—ø˜|Ìº ˝◊√√˚˛±fl¡ ëŒ˘ÀÓ¬1±

ˆ¬±¸˜±Úí [Dirty floating] ¬ı≈ø˘› Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ ˜ÀÓ¬ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Sê˚˛ ’±1n∏ ø¬ıSêœ1 ›¬Û1Ó¬ ˝√√ô¶Àé¬¬Û fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¡Z±1± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11

·øÓ¬˙œ˘Ó¬±fl¡ ¸≈¶ö [Moderate] fl¡ø1¬ıÕ˘ õ∂À‰¬©Ü± ‰¬˘±˚˛º ’ªÀ˙… Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1

Œ˚øÓ¬ ˛̊± √̋√ô¶Àé¬¬Û fl¡1±ÀÈ¬± ˚ÀÔ±¬Û ≈̊Mê√ [Appropriate] ¬ı≈ø˘ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡À1, ’fl¡˘ ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊±À √̋√

¤ÀÚ ¬Û√Àé¬¬Û ¢∂˝√√Ì fl¡À1º ¤ÀÚÀ¬ı±1 ¬ı…ª¶ö±1 ¬ı±À¬ı ‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± Œ˘Ú-Œ√ÚÀ¬ı±1 ˙”Ú…1

¸˜±Ú Ú˝√√˚˛º

6.2.5. ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú± – ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ’øˆ¬:Ó¬± [[[[[Exchange Rate

Management : The International Experience] ] ] ] ] – ¶§Ì«˜±Ú [The Gold Stan-

dard] – ’±Ú≈˜±øÚfl¡ õ∂±˚˛ 1870 ‰¬Ú1 ¬Û1± 1914 ‰¬ÚÓ¬ õ∂Ô˜ ø¬ıù´˚≈X ’±1y Œ˝√√±ª±Õ˘Àfl¡

õ∂‰¬ø˘Ó¬ ∆˝√√ Ôfl¡± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ’±øÂ√˘ ¶§Ì«˜±Úº ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ÀÈ¬± ˝√√í˘ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛

˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬1 ¤È¬± Œ|á¬ ’±ø˝√√« [Epitome]º ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ˜≈^±fl¡ Œ¸±Ì1 ˜±ÚÓ¬ õ∂fl¡±˙ fl¡1±

[Defined] ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ øfl¡Â≈√˜±Ú ˜≈^± õ∂fl‘¡Ó¬ Œ¸±Ì1 ¡Z±1± ∆Ó¬˚˛±1 fl¡1±› ∆˝√√øÂ√˘º ¤˝◊√√

¬ı…ª¶ö±Ó¬ õ∂ÀÓ¬…fl¡‡Ú ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ Œ√À˙ ˝◊√√˚˛±1 ˜≈^±fl¡ ¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ Œ¸±ÌÕ˘ ˜≈Mê√ˆ¬±Àª

1+¬Û±ôLø1Ó¬ fl¡ø1¬ı ¬ı≈ø˘ øÚ(˚˛Ó¬± õ∂√±Ú fl¡ø1øÂ√˘º ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ Œ√˙1

¬ı±ø¸µ±¸fl¡˘1 ’øÒfl¡±1Ó¬ Ôfl¡± ¤È¬± ‚1n∏ª± ˜≈^±fl¡ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬Ûø1À˙±ÒÓ¬ [Payments]

¢∂˝√√ÌÀ˚±·… Œ˝√√±ª± ’Ú… ¬Ûø1¸•Û√ [Œ¸±Ì] ∆˘ ¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ ˜≈fl¡ø˘ˆ¬±Àª ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

fl¡ø1¬ı ¬¬Û1± ∆·øÂ√˘º Ó¬≈√¬Ûø1, ¤ÀÚ ¬ı…ª¶ö±1 Ù¬˘Ó¬ õ∂ÀÓ¬…fl¡ ˜≈^±fl¡ ’±Ú ø˚Àfl¡±ÀÚ± ˜≈^±Õ˘

¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1±ÀÈ¬± ¸yª ∆˝√√ Î¬◊øÍ¬øÂ√˘º ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À¬ı±1 Œ¸±Ì1 ˜±ÚÓ¬ Ôfl¡±

˝◊√√˚˛±1 [˜≈^±1] ˜”˘…1 ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ [˚íÓ¬ ˜≈^± Œ¸±ÀÌÀ1 ∆Ó¬˚˛±1 fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘,
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Ó¬±Ó¬ ˜≈^±Ó¬ Ôfl¡± õ∂fl‘¡Ó¬ Œ¸±Ì1 ¬Ûø1˜±Ú1 ›¬Û1Ó¬ øˆ¬øM√√ fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘]º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û,

˚ø√ ¤fl¡ ¤fl¡fl¡, A ˜≈^±1 ˜”˘… ¤fl¡ ¢∂±˜ Œ¸±Ì ’±1n∏ ¤fl¡fl¡ ¤fl¡fl¡ B ˜≈^±1 ˜”˘… ≈√˝◊√√ ¢∂±˜

Œ¸±Ì ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL B ˜≈^±1 ˜”˘… A ˜≈^±1 ˜”˘…1 ≈√&Ì ˝√√í¬ıº ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¤ÀÊ√∞I◊ ¸fl¡À˘

õ∂Ô˜ÀÓ¬ Œ¸±Ì Sê˚˛ fl¡1± ’±1n∏ ø¬Û‰¬√Ó¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ ø¬ıSêœ fl¡1±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ¤fl¡ ¤fl¡fl¡ B ˜≈^± ≈√˝◊√√

¤fl¡fl¡ A ˜≈^±Õ˘ õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª ¬Ûø1¬ıÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À¬ı±1 ¤È¬± Î¬◊2‰¬ ¸œ˜±

’±1n∏ ¤È¬± øÚ•ß ¸œ˜±1 ˜±Ê√Ó¬ Î¬◊Í¬±-Ú˜± fl¡À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√ ¸œ˜±À¬ı±1 ≈√È¬± ˜≈^±1 ˜±Ê√Ó¬ Œ˝√√±ª±

·À˘±ª± ‡1‰¬, Ê√± √̋√±Ê√1 ¬ı… ˛̊ [Shipping], ’±1n∏ ≈̃̂ ± ¬Û≈Ú1 ∆Ó¬ ˛̊±1 fl¡1± ‡1‰¬ [Recoining]1

¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛3º ¤˝◊√√√À1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ‰¬1fl¡±1œ ¸˜Ó¬± 1é¬± fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ õ∂ÀÓ¬…fl¡

Œ√˙1 ˝√√±Ó¬Ó¬ ¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±Ì1 Œ¸±Ì ˜Ê≈√Ó¬ Ôfl¡±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛º

¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¤È¬± õ∂ùü Î¬◊√˚˛ ˝√√˚˛ Œ˚ ˚ø√ ¤‡Ú Œ√À˙ ’øÓ¬ Œ¬ıøÂ√ ¬Ûø1˜±ÀÌ ’±˜√±øÚ

fl¡À1, ŒÓ¬ÀôL Œ¸±Ì1 ¸fl¡À˘± ˜Ê≈√Ó¬ Œ˙¯∏ ∆˝√√ Ú±˚±¬ıÀÚ [’Ô«±» ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1

ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ‚±øÈ¬ ˝√√í¬ı]∑ ˜±Àfl«¡ÚƒÀÈ¬ø˘©Ü4 ¸fl¡À˘ ¤˝◊√√ ø¬ı¯∏À˚˛ ø√˚˛± ¬ı…±‡…± ’±ø√√Â√˘ ¤ÀÚÒ1Ì1 Œ˚

Œ˚øÓ¬˚˛±Õ˘Àfl¡ ‰¬1fl¡±À1 15±øÚ1 ›¬Û1Ó¬ q{√® ¬ı± ¸œ˜± øÚÒ«±1Ì [Quotas] ¬ı± Œ1˝√√±˝◊√√1

Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ˝√√ô¶Àé¬¬Û Úfl¡À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±Õ˘ ¤‡Ú Œ√À˙ ˝◊√√˚˛±1 ¸fl¡À˘± Œ¸±Ì Œ˝√√1n∏ª±¬ı˘·œ˚˛±Ó¬

¬Ûø1¬ı ’±1n∏ ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª˝◊√√ ’±øÂ√˘ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜ÀÓ¬ Ê√‚Ú… Ó¬Ô± ≈√‡Ê√Úfl¡ [Worst trag-

edies] ø¬ı¯∏˚˛º øfl¡c ŒÎ¬øˆ¬√ ø˝√√Î¬◊˜ Ú±˜1 ¤Ê√Ú õ∂ø¸X √±˙«øÚÀfl¡ 1752 ‰¬ÚÓ¬ ¤˝◊√√ ˜Ó¬ÀÈ¬±

ø˜Â√± ¬ı≈ø˘ õ∂øÓ¬¬Ûiß fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ˚≈øMê√ ø√øÂ√˘ Œ˚ ˚ø√ Œ¸±Ì1 ˜Ê≈√Ó¬ ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛, ŒÓ¬ÀôL

¸fl¡À˘±Ò1Ì1 √±˜ ’±1n∏ ¬ı…˚˛ ¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ˆ¬±Àª ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı ’±1n∏ Œ√˙Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± ¤Ê√ÀÚ›

é¬øÓ¬¢∂ô¶ ˝√√í¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ Ú¬Ûø1¬ıº ’±Àfl¡Ã, ‚1n∏ª± ¬ıÊ√±1Ó¬ ¬ıd ¸ô¶œ˚˛± ˝√√íÀ˘ ’±˜√±øÚ ˝}√√±¸

¬Û±˚˛ ’±1n∏ 15±øÚ ¬ı‘øX ˝√√˚˛ [¤˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√í˘ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1, ø˚ÀÈ¬± õ∂øÓ¬À˚±ø·Ó¬±˜”˘fl¡

¬ı…ª¶ö±1 ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛]º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬, ø˚ Œ√˙1 ¬Û1± ’±ø˜ ’±˜√±øÚ fl¡ø1

3 ˚ø√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À¬ı±11 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¬Û±Ô«fl¡… Œ˘Ú-Œ√Ú1 ‡1‰¬√Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL Œ¶§26√±‰¬±ø1Ó¬±1
[Arbitrage] Ê√ø1˚̨ÀÓ¬ ˘±ˆ¬ ’Ê«√Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1, ’Ô«±» ¤È¬± ≈̂̃ ± ô̧¶±Ó¬ øfl¡øÚ Œ¬ıøÂ√ √±˜Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡1± ¬ı…ª¶ö±º
4  ˝◊√√Î¬◊À1±¬ÛÓ¬ 16 ’±1n∏ 17 ˙øÓ¬fl¡±Ó¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ 1±©Ü™1 [Nation state] ø¬ıfl¡±˙1 ∆¸ÀÓ¬ ˜±Àfl«¡ÚÀÈ¬ø˘©Ü ø‰¬ôL±
Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ∆˝√√ ’±ÀÂ√º
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’±øÂ√À˘± ’±1n∏ ¤˝◊√√ ’±˜√±øÚ1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ Œ¸±Ì ¬Ûø1À˙±Ò ¬ı± õ∂√±Ú fl¡ø1 ’±øÂ√À˘±, Œ¸˝◊√√

Œ√˙‡ÀÚ ¤øÓ¬˚˛± ˜”˘… ’±1n∏ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX1 ¸ij≈‡œÚ ˝√√í¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬Ûø1¬ıº ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û,

’±ø˜ ’±˜√±øÚ fl¡ø1 Ôfl¡± Œ√˙‡Ú1 15±øÚÀ¬ı±1 ¬Û”¬ı«1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’øÒfl¡ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√í¬ı ’±1n∏

Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√ Œ√˙1 15±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì fl¡ø˜¬ıº ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, ¤˝◊√√ Œ√˙‡ÀÚ õ∂Ô˜ Œ√˙‡Ú1

¬Û1± fl¡1± ’±˜√±øÚÀ¬ı±1 ¬ıÓ«¬˜±Ú Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª ¸ô¶œ˚˛± ˝√√í¬ı ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√ Œ√˙1

’±˜√±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX ¬Û±¬ıº ¤˝◊√√ ë˜”˘…-Œ¶Ûø‰¬-õ∂¬ı±˝√√í [Price-Specie-flow] õ∂øSê˚˛±1¬

[18 ˙Ó¬±sœÓ¬ ˜”˘…ª±Ú Ò±Ó≈¬fl¡ ëŒ¶Ûø‰¬í ø˝√√‰¬±À¬Û Î¬◊À~‡ fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘]º ˘é¬… ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚

¶§±ˆ¬±øªfl¡ˆ¬±Àª Œ¸±Ì ˝√√±øÚ Œ˝√√±ª± Œ√˙À¬ı±11 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ’ª¶ö±1 Î¬◊iß˚˛Ú ¸±ÒÚ

fl¡1± ’±1n∏ ’Ú≈fl”¡˘ ¬ı±øÌÊ√… ¸˜Ó¬±Ó¬ Ôfl¡± Œ√˙À¬ı±1fl¡ ’ªÚø˜Ó¬ fl¡1±º ¤˝◊√√ õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬± Œ¸˝◊√√

¸˜ ˛̊Õ˘ ·øÓ¬˙œ˘ ∆ √̋√ Ô±Àfl¡ Œ˚øÓ¬ ˛̊±Õ˘ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ ’±À¬Ûøé¬fl¡ √±˜Ó¬ ˆ¬±1¸˜Ó¬±1

¬Û≈Ú1 øÚÒ«±1Ì Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ ¬Û≈Ú1 øÚÒ«±1Ì Œ˝√√±ª± ¤˝◊√√ √±˜Ó¬ õ∂fl‘¡Ó¬ Œ¸±Ì1 ¬Û1ªÓ«¬œ Œfl¡±ÀÚ±

Ò1Ì1 õ∂¬ı±˝√√ ŒÚ±À˝√√±ª±Õfl¡ ’±˜√±øÚ ’±1n∏ 15±øÚ1 ¸˜Ó¬± ¶ö±¬ÛÚ ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ ˆ¬±1¸˜Ó¬± ø¶ö1

’±1n∏ ¶§-¸—À˙±ÒÚ˜≈‡œ [Self-correcting] ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1¬¬ı±À¬ı Œfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 q{√® ’±1n∏

‰¬1fl¡±1œ ˝√√ô¶Àé¬¬Û1 õ∂À˚˛±Ê√Ú Ú˝√√˚˛º ¤˝◊√√√À1 ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±fl¡ ¶§˚˛—øSê˚˛

ˆ¬±1¸˜Ó¬±˜≈‡œ [Automatic equilibrating] õ∂øSê˚˛±1 ¡Z±1± ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º

¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ Œfl¡˝◊√√¬ı±È¬±› ¸—fl¡È¬˜˚˛ ’ª¶ö±1 Ù¬˘Ó¬ ¶§Ì«˜±Ú ¬ÛXøÓ¬

¸˜À˚˛ ¸˜À˚˛ Ò√ı—¸ Œ˝√√±ª±1 Î¬◊¬ÛSê˜ ∆˝√√øÂ√˘º Ó¬Ô±ø¬Û, ø¬ıù´1 ˜”˘…ô¶1À¬ı±1 ˜”˘Ó¬– Œ¸±Ì

’±øª©®±11 [Gold discoveries] √ ˛̊±1 ›¬Û1ÀÓ¬ ◊̋√√ õ∂øÓ¬øá¬Ó¬ ’±øÂ√˘º ◊̋√√ ˛̊±fl¡ ≈̃̂ ±1 ë’Õ¬ÛÌÓ¬

[Crude] ¬Ûø1˜±Ú·Ó¬ Ó¬Ní, M=kPY 1 ¡Z±1± ¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ¤˝◊√√ Ó¬N˜ÀÓ¬ ˚ø√ ˜≈Í¬

Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú [GNP] õ∂øÓ¬¬ıÂ√À1 4 ˙Ó¬±—˙ ˝√√±1Ó¬ ¬ı±ÀÏ¬ˇ, ŒÓ¬ÀôL ˜”˘…ô¶1 ø¶öÀ1 1±ø‡¬ıÕ˘

Œ¸±Ì1 Œ˚±·±ÀÚ± õ∂øÓ¬ ¬ıÂ√À1 4 ˙Ó¬±—˙ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ˘±ø·¬ıº øfl¡c Œ¸±Ì1 ‡øÚÀ¬ı±1 ¤˝◊√√

¬ıøÒ«Ó¬ ¬Ûø1˜±Ì1 Œ¸±Ì Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1±Ó¬ ¬ı…Ô« Œ˝√√±ª± ¬ı±À¬ı ˜”˘…ô¶1 19 ˙øÓ¬fl¡±1 Œ˙¯∏ ˆ¬±·Ó¬

ø¬ıù´1 ¸fl¡À˘±ÀÓ¬ øÚ•ß·±˜œ ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ¸±˜±øÊ√fl¡ ’ø¶ö1Ó¬± ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√øÂ√˘º

Œ¸À˚˛À˝√√ ¤È¬± ¸˜˚˛1 fl¡±1ÀÌ 1+¬Ûfl¡ Œ¸±Ì1 ¬Ûø1¬Û”1fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 ëø¡Z Ò±Ó≈¬˜≈^±í
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[Bimetallism] õ∂ªÓ«¬Ú fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘º ’±Àfl¡Ã, ë’±—ø˙fl¡ Ê√˜± Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±í, [Fractional

Reserve Banking] ˝◊√√ Œ¸±Ì1 ø˜Ó¬¬ı…ø˚˛Ó¬± ’Ú±1 ŒéSÓ¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡ø1øÂ√˘º Œ¸˝◊√√√À1

fl¡±·Ê√œ ˜≈^±› ¸•Û”Ì«1+À¬Û Œ¸±Ì1 ¡Z±1± ¸˜øÔ«Ó¬ Ú˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Œ√˙À¬ı±À1 ¤fl¡-

‰¬Ó≈¬Ô«±—˙ Œ¸±Ì ˝◊√√˚˛±1¬ fl¡±·Ê√œ ˜≈^± Â√¬Û± fl¡1±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ Ê√˜± 1±À‡º

Œ¸±Ì1 ø˜Ó¬¬ı…ø˚˛Ó¬±1 ¬ı±À¬ı ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ’±Ú ¤È¬± ¬ÛXøÓ¬ ˝√√í˘ ë¶§Ì«ø¬ıøÚ˜˚˛ ˜±Úí

[Gold exchange standard] ¬ÛXøÓ¬º ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ ø¬ıù´1 ¬ıUÀÓ¬± Œ√À˙ ¢∂˝√√Ì fl¡ø1øÂ√˘

’±1n∏ ¤˝◊√√ Œ√˙¸˜”À˝√√ øÚÊ√1 ˜≈^± ¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ Œ¸±Ì1 ¬ı±À¬ı ø¬ıøÚ˜˚˛À˚±·… fl¡ø1 1±ø‡øÂ√˘º

øfl¡c ˝◊√√˚˛±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ ¤˝◊√√ Œ√˙¸˜”À˝√√ øfl¡Â≈√˜±Ú Î¬±„√√1 Î¬±„√√1 Œ√˙1 ˜≈^± Ê√˜± 1±ø‡À˘›

∆˝√√øÂ√˘í [’±À˜ø1fl¡± ˚≈Mê√1±©Ü™ ¬ı± Œ¢∂È¬ ø¬ıËÀÈ¬˝◊√√Ú1 ˜≈^±], ø˚À¬ı±1 ˜≈^± ¶§Ì«˜±Ú1 ’±øÂ√˘º ¤˝◊√√

¬ı…ª¶ö±À¬ı±À1 ’±1n∏ ëŒflv¡±Ú√± ◊̋√√fl¡í [Klondike] Ó¬Ô± √øé¬Ì ’±øÙË¬fl¡±Ó¬ Œ √̋√±ª± Œ¸±Ì1 ’±øª©®±À1

1992 ‰¬ÚÕ˘ ’ª¶£¬œøÓ¬ [Deflation]fl¡ ¤fl¡ ø¬ıô¶‘Ó¬ [Bay] ’ª¶ö±Ó¬ 1‡±Ó¬ ¸˝√√± ˛̊ fl¡ø1øÂ√˘º

øfl¡Â≈√˜±Ú ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ı≈1?œø¬ıÀ√ Ó¬±1˘…1 ¤ ◊̋√√ Ú±È¬øÚ1 ¬ı±À¬ı ë˜˝√√±˜µ±í Œ˝√√±ª± ¬ı≈ø˘ Œ√± ∏̄±À1±¬Û

fl¡ø1øÂ√˘º 1914 ¬Û1± 1945 ‰¬ÚÕ˘ ¤˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ø¬ıù´Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± ø¬ıÀ˙¯∏ˆ¬±Àª

¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ¸±¬ı«Ê√ÚœÚ ¬ÛXøÓ¬ Ú±øÂ√˘º ø¬ıù´1 ˝◊√√øÓ¬˝√√±¸Ó¬ ¤˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±Àfl¡ ¶§Ì«˜±Ú1 ¸—Àé¬¬Û

õ∂Ó¬…±ªÓ«¬Ú ø˝√√‰¬±À¬Û ’±1n∏ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¤È¬± ¸˜˚˛ ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1±

∆˝√√øÂ√˘º

ø¬ıËÀÈ¬±Úƒ Î¬◊Îƒ¬Â√ ¬ÛXøÓ¬ [[[[[The Bretton Woods System] ] ] ] ] – 1944 ‰¬ÚÓ¬ Œ˝√√±ª±

ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√í ’øÒÀª˙ÀÚ ë’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^± øÚøÒí [IMF] ’±1n∏ ëø¬ıù´ Œ¬ı—fl¡íí [World

Bank] ·Í¬Ú Œ˝√√±ª±1 ¬ÛÔ ¸≈·˜ fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ¤È¬± ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ¬Û≈Ú1 ¶ö±¬ÛÚ

fl¡1±Ó¬ ¸ √̋√± ˛̊ fl¡ø1øÂ√̆ º ¬Ûø1¸•ÛøM√√ [Asset] ¬ÛÂ√µ fl¡1±1 ŒéSÓ¬ ¤ ◊̋√√ ¬ÛXøÓ¬ÀÈ¬± ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡

¶§Ì«˜±Ú ¬ı…ª¶ö±Ó¬Õfl¡ øfl¡Â≈√ ¬Û‘Ôfl¡ ’±øÂ√˘, ˚íÓ¬ ‚1n∏ª± ˜≈^±À¬ı±1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û1± ∆·øÂ√˘º

¤˝◊√√ ≈√Ó¬1¬Ûœ˚˛± [Two-tier] ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ [Convertible] ¬ÛXøÓ¬ ¸‘ø©Ü fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏

˝◊√√˚˛±1 ˜”˘ Œfl¡fø¬ıµ≈ ’±øÂ√˘ Î¬˘±1º ’±À˜ø1fl¡±1 ˜≈^±·Ó¬ fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬˝◊√√ Î¬˘±1fl¡ ¤È¬± ø¶ö1
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˜”˘…Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 ¬ı≈ø˘ øÚ(˚˛Ó¬± ø√øÂ√˘ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ø¶ö1 ˜”˘…˝◊√√ 35È¬± Î¬˘±1fl¡ ¤fl¡

’±Î¬◊k [ounce] Œ¸±Ì1 ¸˜±Ú ¬ı≈ø˘ øÚÒ«±1Ì fl¡ø1øÂ√˘º

¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬1 ø¡ZÓ¬œ˚˛ ‡˘¬ÛÀÈ¬± ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒ1 ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ

õ∂ÀÓ¬…fl¡ ¸√¸… 1±©Ü™1 ˜≈^±·Ó¬ fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬˝◊√√ øÚÊ√1 ˜≈^± ¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ Î¬˘±1Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

fl¡ø1¬ı ¬ı≈ø˘ ‰≈¬øMê√¬ıX ∆˝√√øÂ√˘º ø¡Z-‡˘¬Ûœ˚˛± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬1 ø¡ZÓ¬œ˚˛

¬ı…ª¶ö±fl¡ ‰¬1fl¡±1œ [Official] ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 Œ¬ı±À˘º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ˚ø√ ÙË¬±=1 ÙË¬±Çfl¡,

õ∂øÓ¬ Î¬˘±11 ¬ı±À¬ı 5 ÙË¬±Ç, ¤˝◊√√ ˝√√±1Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 ŒÓ¬ÀôL, õ∂øÓ¬ ’±Î¬◊k Œ¸±Ì1 ¬ı±À¬ı

35 Î¬˘±1 ¤˝◊√√ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ Î¬˘±1fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ¤ÀÚ ¬ı…ª¶ö±1 õ∂ªÓ«¬ÀÚ ÙË¬±Ç1 ˜”˘…

õ∂øÓ¬ ’±Î¬◊Úƒ‰¬ Œ¸±Ì1 ¬ı±À¬ı 175 ÙË¬±Ç [5x35] ø˝√√‰¬±À¬Û ø¶ö1 fl¡ø1¬ı øÚ(˚˛ [5 ÙË¬±Ç ¸˜±Ú

õ∂øÓ¬ Î¬˘±1, õ∂øÓ¬ ’±Î¬◊k ¸˜±Ú 35 Î¬˘±1]º ¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ Œ√˙ ¤‡Ú1

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ŒéSÓ¬ Î¬◊æ√ª Œ˝√√±ª± ëŒ˜Ãø˘fl¡ ˆ¬±1¸±˜…˝√√œÚÓ¬±í1 ’ª¶ö±Ó¬À˝√√

’fl¡˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ’Ú≈˜øÓ¬ ø√˚˛± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ¤ÀÚ ’ª¶ö±˝◊√√ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1

ø¬ı¬ı‘øÓ¬Ó¬ Î¬◊æ√ª Œ˝√√±ª± ¬ı‘˝√√» ¬’Ú≈¬Û±Ó¬1 √œ‚«ø√Úœ˚˛± [Chronic] ‚±øÈ¬fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Ò1Ì1 ¸≈-¸•Ûiß ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ [Convertibility] ¬ÛXøÓ¬1

’±ª˙…fl¡Ó¬± ’±øÂ√˘, fl¡±1Ì ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙1 ˜±Ê√Ó¬ Œ¸±Ì1 Ê√˜±1 ø¬ıÓ¬1Ì ≈√‡˘·± Ò1ÀÌ

’¸˜±Ú ’±øÂ√˘º Œ¸±Ì1 ø¬ıÓ¬1Ì ¬ı…ª¶ö± ˝◊√√˜±Ú ’¸˜±Ú ’±øÂ√˘ Œ˚ ’fl¡˘ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ ø¬ıù´1

‰¬1fl¡±1œ Œ¸±Ì Ê√˜±1 õ∂±˚˛ 70 ˙Ó¬±—˙ ’øÒfl¡±1 fl¡ø1 ’±øÂ√˘º Œ¸±Ì1 ˜Ê≈√Ó¬1 ¤ÀÚ ø¬ı¯∏˜

¬Ûø1ø¶öøÓ¬À˚˛ ˝◊√√˚˛±1 ëø¬ıô¶‘Ó¬ ¬Û≈Ú1 ø¬ıÓ¬1Ìí [Massive redistribution] fl¡1±1 ’ÀÔ« ¬ı…ª¶ö±

¢∂˝√√Ì fl¡1±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ¬ı≈ø˘ ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ¤˝◊√√À1 ’±Ú ’±Ú ˜≈^±À¬ı±1Õ˘

Œ¸±Ì1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘Ó¬±1 ¤È¬± ø¬ıù´±¸À˚±·… ¬ı…ª¶ö±1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ∆˝√√øÂ√˘º Ó¬≈√¬Ûø1 ¤˝◊√√ÀÈ¬±

ø¬ıù´±¸ fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ Œ˚ Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛Ó¬ Ôfl¡± Œ¸±Ì1 ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±ÀÌ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Ó¬1˘Ó¬±1

ø˚ Sê˜¬ıøÒ«Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±fl¡ Ó¬±1 ¬Û”1Ì fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ˚ÀÔ©Ü Ú±øÂ√˘º Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛Ó¬ Œ¸±Ì1 ¸=˚˛

1é¬± fl¡1±1 ’ÀÔ« ¤È¬± ¬ı…ª¶ö± ’±øÂ√˘ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√í˘ ≈√˝◊√√-Ó¬1¬Ûœ˚˛± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘
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¬ÛXøÓ¬º ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬˜ÀÓ¬ ˜”˘ [Key] ˜≈^±fl¡ Œ¸±ÌÕ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 ’±1n∏ ’±ÚÀ¬ı±1

˜≈^±fl¡ ˜”˘ ˜≈^±Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

ø¡ZÓ¬˚˛ ø¬ıù´˚≈X1 ¬Û1ªÓ«¬œ ¸˜˚˛Ó¬ ø¬ıù´1 Œ√˙À¬ı±11 ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤fl¡ Œ˙±‰¬Úœ˚˛ ’ª¶ö±Õ˘

’ªÚø˜Ó¬ ∆˝√√øÂ√˘º Œ¬ıøÂ√ ˆ¬±· Œ√˙ ˚≈X1 Ù¬˘Ó¬ Ò√ı—¸ô¶”¬ÛÓ¬ ¬Ûø1ÌÓ¬ ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ¬Û≈Ú1

øÚ˜«±Ì1 ¬ı±À¬ı õ∂‰≈¬1 ’Ô«1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ∆˝√√øÂ√˘º Œ√˙À¬ı±11 ’±˜√±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ˚ÀÔ©Ü ¬ı‘øX

¬Û±˝◊√√øÂ√˘º Ó¬≈√¬Ûø1 ¤˝◊√√ Œ√˙À¬ı±11 ‰¬ø˘Ó¬ ‚±øÈ¬À¬ı±1 ¬Û”1Ì fl¡1±1 ¬ı±À¬ı øÚÊ√1 øÚÊ√1 Œ√˙1

Ê√˜±À¬ı±1 [Reserve] ˆ¬±ø„√√ ø¬ıM√√1 Œ˚±·±Ú Ò1± ∆˝√√øÂ√˘º Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛Ó¬ ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú

Œ√˙¸˜”˝√√1 ˜≈^± Ê√˜±1 ˜”˘ Î¬◊¬Û±√±Ì [Component] ’±øÂ√˘ ’±À˜ø1fl¡±Ú Î¬˘±1 ’±1n∏

Œ√˙À¬ı±11 ¤ÀÚ Ê√˜±1 ¬Ûø1˜±Ú ¬ı‘øX ∆˝√√ ∆· ’±øÂ√˘º ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ ¤Àfl¡1±À˝√√

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ‚±øÈ¬Ó¬ ‰¬ø˘¬ı˘·œ˚˛± ∆˝√√øÂ√˘º [’±Ú Œ√˙À¬ı±À1 Î¬˘±1À¬ı±1

Ê√˜± ¸•Û√ ø˝√√‰¬±À¬Û 1±ø‡¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1øÂ√˘, fl¡±1Ì ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^± ’±1n∏

Î¬˘±11 ˜±Ê√Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘Ó¬± Ó¬√±1fl¡ fl¡ø1¬ı ¬ı≈ø˘ õ∂øÓ¬:±¬ıX ’±øÂ√˘]º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ¬ı…ª¶ö±1 Ù¬˘Ó¬ Î¬◊æ√ª Œ˝√√±ª± ˜”˘ ¸˜¸…±ÀÈ¬± ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ˚ø√

’±À˜ø1fl¡±1 ˝}√√¶§fl¡±˘œÚ Î¬˘±11 √±˚˛¬ıXÓ¬± ˝◊√√˚˛±Ó¬ Ôfl¡± Œ¸±Ì1 ¬Ûø1˜±Ì1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ¬ı‘øX ∆˝√√

Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀôL Î¬˘±1fl¡ Œ¸±ÌÕ˘ ø¶ö1 ”̃̆ …Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ıÕ˘ fl¡1± õ∂øÓ¬:±1 ø¬ıù´±¸À˚±·…Ó¬±1

›¬Û1Ó¬ Ôfl¡± ’±¶ö± ŒÚ±À √̋√±ª± ∆ √̋√ ˚±¬ıº ø˚À √̋√Ó≈¬ Œfl¡fœ ˛̊ Œ¬ı—fl¡À¬ı±11 ¬ıÓ«¬˜±ÀÚ Ôfl¡± Î¬˘±1À¬ı±1

Œ¸±ÌÕ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û1± ¤È¬± ’øˆ¬ˆ¬”Ó¬fl¡±1œ [Overwhelming] é¬˜Ó¬± ’±ÀÂ√ ’±1n∏

Œ¸À˚˛À˝√√ ¸˜˚˛Ó¬ ¤˝◊√√ Œ¬ı—Àfl¡ ’±À˜ø1fl¡±fl¡ ˝◊√√˚˛±1 õ∂øÓ¬:± Ó¬…±· fl¡ø1¬ıÕ˘ ŒÊ√±1 ø√À˚˛º

ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√ ¬ÛXøÓ¬í1 õ∂Ò±Ú ¸˜±À˘±‰¬fl¡ 1¬ı±È«¬ ø¬∏CøÙ¬ÀÚ [Triffin] ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª

’±øÂ√˘ ëø¬∏CøÙ¬Ú1 ø¬ı¬ı≈øÒ ’ª¶ö±í [Triffin Dilema]º ø¬∏CøÙ¬ÀÚ ¬Û1±˜˙« ø√øÂ√˘ Œ˚ Œfl¡fœ˚˛

Œ¬ı—fl¡À¬ı±11 fl¡±1ÀÌ ë’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒí [IMF]À˚˛ ¤È¬± ëÊ√˜± Œ¬ı—fl¡í ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚«øÚ¬ı«±˝√√

fl¡1± Î¬◊ø‰¬Ó¬ ’±1n∏ ¤È¬± ÚÓ≈¬Ú ëÊ√˜± ¬Ûø1¸•ÛøM√√í [Reserve Asset] ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒ1

øÚ˚˛LaÌÓ¬ ¸‘ø©Ü fl¡ø1¬ı ˘±À·º Ó¬≈√¬Ûø1 ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒÓ¬ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Ê√˜±1 ˜Ê≈√Ó¬

¬ı‘øX fl¡1±1 Î¬◊ÀVÀ˙… 1967 ‰¬ÚÓ¬ ëŒ¶Ûø‰¬À˚˛˘ Eø˚˛— 1±˝◊√√Èƒ¬Â√í [SDRs] ¸‘ø©Ü fl¡ø1 Œ¸±Ìfl¡
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¶ö±Ú±ôLø1Ó¬ [Replaced] fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±fl¡ ëfl¡±·Ê√ Œ¸±Ìí [Paper Gold] Ú±À˜À1›

Ê√Ú± ∆˝√√øÂ√˘º

¤˝◊√√ ¬ı…ª¶ö±1 ’±1yøÌÀÓ¬ ëŒ¶Ûø‰¬À˚˛˘ Eø˚˛— 1±˝◊√√Èƒ¬Â√ífl¡ Œ¸±Ì1 ˜±ÚÓ¬ ¸—:± ø√˚˛±

∆˝√√øÂ√˘, Œ˚ÀÚ ëŒ¶Ûø‰¬À˚˛˘, Eø˚˛— 1±˝◊√√Èƒ¬Â√ífl¡ ¤fl¡ ’±Î¬◊k Œ¸±Ì1 ¸˜±Ú ¬ı≈ø˘ Ò1± ∆˝√√øÂ√˘

[ø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√ ¬ÛXøÓ¬1 Î¬˘±1-Œ¸±Ì1 ˝√√±1]º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ 1974 ‰¬Ú1 ¬Û1± ˝◊√√˚˛±1 [¤˝◊√√

¬ı…ª¶ö±1] Œfl¡˝◊√√¬ı±¬ı±À1± ¬Û≈Ú1 ¸—:± ø√˚˛± ∆˝√√øÂ√˘º ¬ıÓ«¬˜±Ú ˝◊√√˚˛±fl¡ ¬Û“±‰¬‡Ú Œ√˙1 [Ù¬1±‰¬œ,

Ê√±À˜«Úœ, Ê√±¬Û±Ú, Œ¢∂È¬ ø¬ıËÀÈ¬˝◊√√Ú ’±1n∏ ’±À˜ø1fl¡± ˚≈Mê√1±©Ü™] ‰¬±ø1ø¬ıÒ ˜≈^±1 [˝◊√√Î¬◊À1±, Î¬˘±1,

˝◊√√À˚˛Ú, ¬Û±Î¬◊G, ©Ü±1ø˘—] Î¬˘±11 ˜”˘…Ó¬ ˆ¬1˚≈Mê√ Œ˚±·Ù¬˘ ø˝√√‰¬±À¬Û ∆√øÚfl¡ ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛º

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒ1 ø˚À¬ı±1 ¸√¸… 1±©Ü™˝◊√√ ˝◊√√˚˛±fl¡ Ê√˜± ˜≈^± [Reserve currency]

ø˝√√‰¬±À¬Û 1±ø‡¬ı ø¬ı‰¬±À1, ø˚À¬ı±1 Œ√À˙ ‚1n∏ª± ˜≈^±À¬ı±1 Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛

fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¬Ûø1À˙±Ò [Payments] ø˝√√‰¬±À¬Û 1±ø‡¬ı ø¬ı‰¬±À1 ’±1n∏ ø˚À¬ı±1 Œ√À˙ ‚1n∏ª±

˜≈^±À¬ı±1 Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¬Ûø1À˙±Ò [Payments]1 ˜±Ò…˜

ø˝√√‰¬±À¬Û ˝◊√√˚˛±fl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡À1, ŒÓ¬ÀÚÀ¬ı±1 Œ√˙1 ¬Û1± ˝◊√√ é¬˜Ó¬± ¬ı± ˙øMê√

[Strength] ’±˝√√1Ì fl¡À1º ëŒ¶Ûø‰¬À˚˛˘ Eø˚˛— 1±˝◊√√Èƒ¬Â√í1 ˜”˘ øfl¡øô¶¸˜”˝√√ ¸√¸… Œ√˙¸˜”˝√√1

øÚøÒÓ¬ Ôfl¡± ëøÚÒ«±ø1Ó¬ ¬Ûø1˜±Ìí ’Ú≈˚±˚˛œ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡ø1 ø√˚˛± ˝√√˚˛º [øÚÒ«±ø1Ó¬ ¬Ûø1˜±ÌÀÈ¬±

ø¬ıô¶‘Ó¬ˆ¬±Àª Œ√˙1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’±ª˙…fl¡Ó¬±1 ˘·Ó¬ ¸•Ûfl«¡˚≈Mê√, ø˚ÀÈ¬± ˝◊√√˚˛±1 ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡

¬ı±øÌÊ√…Ó¬ Ôfl¡± ˜”˘…1 ¡Z±1± õ∂√ø˙«Ó¬ ˝√√˚˛]º

ˆ¬±˘Õfl¡ Ù“¬ø˝√√˚˛±˝◊√√ ‰¬±À˘ ¬ı≈Ê√± ˚±˚˛ Œ˚ ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√í ¬ÛXøÓ¬ √1±‰¬˘ÀÓ¬ ¬Û”¬ı«ÀÓ¬

¸—‚øÈ¬Ó¬ Œ˝√√±ª± ¬ıUÀÓ¬± ‚È¬Ú±1 ¬Ûø1ÌøÓ¬Ó¬ Ò√ı—¸õ∂±5 ∆˝√√øÂ√˘º ¤˝◊√√ ‚È¬Ú±À¬ı±11 øˆ¬Ó¬1Ó¬

1967 ‰¬ÚÓ¬ Œ˝√√±ª± ¬Û±Î¬◊G1 ’ª˜”˘…±˚˛Ú, 1968 ‰¬ÚÓ¬ Î¬˘±11 ¬Û1± Œ¸±ÌÕ˘ Œ˝√√±ª± Î¬◊1Ì

[Flight] ’±ø√ Î¬◊À~‡À˚±·… ’±1n∏ ¤˝◊√√À¬ı±À1 ≈√˝◊√√-Ó¬1¬Ûœ˚˛± Œ¸±Ì1 ¬ıÊ√±1 ¸‘ø©ÜÓ¬ ˝◊√gÚ

Œ˚±·±˝◊√√øÂ√˘ [˝◊√√˚˛±À1 ¤È¬± ˝√√√√í√˘ ‰¬1fl¡±1œ ˝√√±1, õ∂øÓ¬ ’±Î¬◊kÓ¬ 35 Î¬˘±1 ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘

¬ıÊ√±11 ¡Z±1± øÚÒ«±ø1Ó¬ Œ¬ı-‰¬1fl¡±1œ ˝√√±1]º ¤˝◊√√À¬ı±11 Î¬◊¬Ûø1› ’ªÀ˙¯∏Ó¬ 1971 ‰¬Ú1 ’±·©Ü
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˜±˝√√1 ø¬ıËøÈ¬ÀÂ√ √±¬ıœ Ê√Ú±˚˛ Œ˚ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ øÚÊ√1 ’ÒœÚÓ¬ Ôfl¡± Î¬˘±11 Œ¸±Ì1 ˜”˘…1

øÚ(˚˛Ó¬± [Guarantee] õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı ˘±À·º ¤ÀÚ ¬Ûø1ø¶öøÓ¬1 Ù¬˘Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ Î¬˘±1

’±1n∏ Œ¸±Ì1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¸•Ûfl«¡fl¡ ¬Ûø1Ó¬…±· fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º

’±Àfl¡Ã 1971 ‰¬ÚÓ¬ ëø¶úÀÔ±À‰¬±øÚ˚˛±Ú ‰≈¬øMê√í [Simthosonian Agreement] ¸•Ûiß

∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ’Ú≈À˜±ø√Ó¬ ’±Àµ±˘Ú1 ¸˜ø©Ü [Permissible

band of movements] Œ˚˛ 2.5 ˙Ó¬±—˙1 ›¬Û1Ó¬ ’Ô¬ı± ëÚÓ≈¬Ú Œfl¡fœ˚˛ ˝√√±1í1 Ó¬˘Õ˘

¸•x¸±ø1Ó¬ ∆˝√√øÂ√˘º ¤˝◊√√ ‰≈¬øMê√1 ˜”˘ Î¬◊ÀV˙… ’±øÂ√˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ‚±øÈ¬Ó¬ Ôfl¡±

Œ√˙À¬ı±11 ›¬Û1Ó¬ ¬Û1± ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Œ˝√√“‰¬± ˝}√√±¸ fl¡1±, øfl¡c ˝◊√√ ˜±S 14 ˜±˝√√˜±ÚÕ˘Àfl¡ ¬ıøÓ«¬

’±øÂ√˘º 1970 ‰¬Ú1 ’±·ˆ¬±·Ó¬ ø¬ıù´1 Î¬◊ißÓ¬ ¬ıÊ√±1 ¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œ√˙¸˜”À˝√√

ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±1y fl¡ø1øÂ√˘º ¤˝◊√√ ˝√√±1 Œ¬Û±Ú õ∂ÔÀ˜ [1970 1

’±·ˆ¬±·Ó¬] Œ¢∂È¬ ø¬ıËÀÈ¬˝◊√√ÀÚ ¢∂˝√√Ì fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ø¬Û‰¬√Ó¬ ’øÓ¬˙œÀ‚Ë Â≈√˝◊√√Ê√±1À˘ÀG

’±1n∏ ø¬Û‰¬√Ó¬ Ê√±¬Û±ÀÚ› ’Ú≈¸1Ì fl¡ø1øÂ√˘º 1976 ‰¬ÚÓ¬ ’±ôLÊ«±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒ1 ’Ú≈À26√√1

¸—À˙±ÒÚ fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ Œ√˙¸˜”˝√√fl¡ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^±À¬ı±1 ˆ¬±¸˜±Ú fl¡ø1 1±ø‡¬ı

ŒÚ ø˙øÔ˘ fl¡ø1 1±ø‡¬ı Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ¬ÛÂ√µ fl¡ø1¬ıÕ˘ ’Ú≈˜øÓ¬ õ∂√±Ú fl¡ø1øÂ√˘º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚

ø˙øÔ˘ √̋√±1À¬ı±1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú±1 ¬ı±À¬ı Œfl¡±ÀÚ± ÚœøÓ¬ Ú±øÂ√̆  ’±1n∏ ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 ¬Û «̊À¬ıé¬Ì

fl¡ø1¬ıÕ˘ Œfl¡±ÀÚ± ¬ı±ô¶øªfl¡ ¬ı…ª¶ö± Ú±øÂ√˘º

¬ıÓ«¬˜±Ú1 ‘√˙…¬ÛÈ¬ [[[[[The Current Scenario] ] ] ] ] – ¬ıÓ«¬˜±Ú ’ª¶ö±Ó¬ ø¬ıù´1 ¬ıUÀÓ¬±

Œ√˙Ó¬ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 õ∂‰¬ø˘Ó¬ ∆˝√√ ’±ÀÂ√º øfl¡Â≈√˜±Ú Œ√À˙ ’±Àfl¡Ã ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^±

Î¬˘±1Õ˘ ø˙øÔ˘ fl¡ø1 1±ø‡ÀÂ√º ø¬ıËÀÈ¬±Úƒ Î¬◊Îƒ¬Â√ ¬ÛXøÓ¬ 1999 ‰¬Ú1 Ê√±Ú≈ª±1œÓ¬ ë˝◊√√Î¬◊À1±ø¬Û˚˛±Ú

˜≈^±·Ó¬ ¸Lö±í ·Í¬Ú fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ¸Lö±1 ¸√¸…¸fl¡˘1 ˜≈^±À¬ı±11 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

¶ö±˚˛œˆ¬±Àª ø¶ö1 fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ˝◊√√Î¬◊À1±ø¬Û˚˛±Ú Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú±Ó¬ ë˝◊√√Î¬◊À1±í Ú±À˜À1

¤È¬± ÚÓ≈¬Ú ¸±Ò±1Ì [Common] ˜≈^± õ∂ªÓ«¬Ú fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’±R-øÚÀ˚˛±· fl¡À1º 2002 ‰¬Ú1

Ê√±Ú≈ª±1œ1 ¬Û1± ’±‰¬˘ ŒÚ±È¬À¬ı±11 ’±1n∏ ≈̃̂ ±À¬ı±11 ”̧‰¬Ú± fl¡1± √̋√̊ ˛º ¬ıÓ«¬˜±ÚÕ˘Àfl¡ ë ◊̋√√Î¬◊À1±¬Ûœ ˛̊

186



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

¸Lö±1í 25 ‡Ú ¸√¸… 1±©Ü™1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ 12 ‡Ú ¸√¸… 1±©Ü™˝◊√√ ë˝◊√√Î¬◊À1±í ¢∂˝√√Ì fl¡ø1ÀÂ√º øfl¡Â≈√˜±Ú

Œ√À˙ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ≈̃̂ ± ÙË¬±=1 ÙË¬±ÇÕ˘ ø˙øÔ˘ fl¡ø1ÀÂ√ ’±1n∏ ¤ ◊̋√√À¬ı±11 Œ¬ıøÂˆ¬±À· ◊̋√√ ’±øÙË¬fl¡±Ó¬

Ôfl¡± ¬Û”¬ı«1 ÙË¬±=1 Î¬◊¬ÛøÚÀ¬ı˙ ’±øÂ√˘º ’±ÚÀ¬ı±1 Œ√À˙ ’±Àfl¡Ã ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^±À¬ı±1

ë¤¬Û±ø‰¬ ˜≈^±íÕ˘ [A basket of currencies] ø˙øÔ˘ fl¡ø1 1±À‡ ’±1n∏ ¤˝◊√√À¬ı±1 Œ√˙1

¬ı±øÌÊ√…1 ·Í¬Ú ˆ¬1 [weight] 1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ õ∂fl¡±˙ fl¡1± ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√√À1, ¸1n∏ Œ√˙À¬ı±À1›

õ∂±À˚˛ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ ’—˙œ√±11 ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¤Ê√Ú &1n∏Q¬Û”Ì« ’—˙œ√±11 ˘·Ó¬

Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø¶ö1 fl¡1±1 ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡À1º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ’±ÀÊ«√ø∞I◊Ú±˝◊√√

1991 ‰¬ÚÓ¬ ë˜≈^± ¬ıíÎ«¬ ¬ÛXøÓ¬í [Currency Board System] õ∂ªÓ«¬Ú fl¡ø1øÂ√˘º ¤˝◊√√ ¬ıíÎ«¬1

’ÒœÚÓ¬ ¶ö±Úœ˚˛ ˜≈^± [ëŒ¬ÛÀ‰¬±í] ’±1n∏ Î¬˘±11 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ’±˝◊√√Ú1 ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì

fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘º Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—Àfl¡ õ∂‰≈¬1 ¬Ûø1˜±ÀÌ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± Ê√˜± 1±ø‡øÂ√˘ ˚±ÀÓ¬ ¸fl¡À˘±

Ò1Ì1 ˜≈^± ’±1n∏ ¤˝◊√√ Œ¬ı—Àfl¡ õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ fl¡1± [Issued] ¸fl¡À˘±À¬ı±1 Ê√˜± ›ˆ¬Ó¬±˝◊√√ ø√˚˛±ÀÈ¬±

¸yª¬Û1 ˝√√˚˛º ¤ÀÚÒ1Ì1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ Œ√À˙ øÚÊ√ ˝◊√√26√±˜ÀÓ¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¬ıÏ¬ˇ±¬ı ŒÚ±ª±À1¬º

’±Àfl¡Ã, ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± Œ√˙Ó¬ ‚1n∏ª± Œ¬ı—fl¡1 ¸˜¸…± Î¬◊æ√ª ˝√√˚˛ [’Ô«±» Œ˚øÓ¬˚˛± Œ¬ı—Àfl¡ ‚1n∏ª±

˜≈^± Ÿ¬Ì ˘í¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛], ŒÓ¬ÀÚ ¬Ûø1ø¶öøÓ¬ÀÓ¬± Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—Àfl¡ Œfl¡±ÀÚ±¬ÛÀÒ… ëŒ˙¯∏ ¬Û˚«±˚˛1

Ÿ¬Ì√±Ó¬±í [Lender of last resort] ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚« ¸•Û±√Ú fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±À1º ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡,

¸˜¸…±1 ¸ij≈‡œÚ ∆˝√√ ’±ÀÊ«√ø∞I◊Ú±˝◊√√ ë˜≈^± ¬ıíÎ«¬í ¬Ûø1Ó¬…±· fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ˜≈^±fl¡ 2002

‰¬Ú1 Ê√±Ú≈ª±1œÓ¬ ˆ¬±¸˜±Ú ˝√√í¬ıÕ˘ ¤ø1 ø√øÂ√˘º

2002 ‰¬ÚÓ¬ ˝◊√√fl≈¡ÀªÎ¬À1 [Equdor] ’±Ú ¤fl¡ ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√Ì fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√ ˝√√í˘

ëÎ¬˘±1œfl¡1Ìí [Dolarisation] ¬ı…ª¶ö±º ¤˝◊√√ ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√√√Ì fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛Ó¬ Œ˚øÓ¬˚˛±

˝◊√√fl≈¡ÀªÎ¬±1 Œ√˙œ˚˛ ˜≈^± Ó¬…±· fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ’±À˜ø1fl¡±1 Î¬˘±1 ¢∂˝√√Ì fl¡ø1øÂ√˘º ¸fl¡À˘±

Ò1Ì1 √±˜ Î¬˘±11 ˜±ÚÓ¬ [In doller terms] Î¬◊X‘Ó¬ [Quoted] fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ Œ√˙œ˚˛

˜≈^± Œfl¡±ÀÚ± ¬Ûø1ø¶öøÓ¬ÀÓ¬ Œ˘Ú-Œ√ÚÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± Œ˝√√±ª± Ú±øÂ√˘º ˚ø√› ’øÚ(˚˛Ó¬± ’±1n∏

√±ø˚˛Q˙œ˘Ó¬± ”√1 fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1, Ó¬Ô±ø¬Û ˝◊√√fl≈¡ÀªÎ¬À1 ’±À˜ø1fl¡±1 Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡ ’Ô«±»

ë˚≈Mê√1±©Ü™œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« [The Federal Reserve] Œ¬ı—fl¡ífl¡ ˝◊√√˚˛±1 È¬fl¡±1 Œ˚±·±Ú1 ›¬Û1Ó¬

187˜≈Mê√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

øÚ˚˛LaÌ 1‡±1 fl¡Ó‘¬«Q ’¬Û«Ì fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ¬ıÓ«¬˜±Ú ˝◊√√ ’±À˜ø1fl¡±1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’ª¶ö±1

›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1˙œ˘º

¤ ◊̋√√√À1, ¸± ”̃ø √̋√fl¡ˆ¬±Àª ø¬ı‰¬±1 fl¡ø1À˘ ¬ı≈Ê√± ˚± ˛̊ Œ˚ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ÛXøÓ¬ √̋√í˘ ë¤fl¡±øÒfl¡

˙±¸Ú ¬ı…ª¶ö±í [Multiple of regimes] 1 ∆¬ıø˙©Ü… ¬ı˝√√Úfl¡±1œ ¤fl¡ ¬ı…ª¶ö±º Œ¬ıøÂ√ˆ¬±·

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ∆√øÚfl¡ øˆ¬øM√√Ó¬ ¸±˜±Ú…ˆ¬±Àª ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√˚˛º ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¬ıÊ√±1 ˙øMê√¸˜”À˝√√ ˜”˘

Ò±1±¸˜”˝√√ [Basic trends] øÚÒ«±1Ì fl¡À1º ’±Úøfl¡, ø˚À¬ı±1 Œ√À˙ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø¶ö1 ø˝√√‰¬±À¬Û

1‡±1 ¬¬Ûé¬ Œ¬ıøÂ√Õfl¡ ¸˜Ô«Ú fl¡À1, Œ¸˝◊√√À¬ı±1 Œ√À˙ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ øfl¡Â≈√˜±Ú ¸œ˜± [Ranges]

õ∂ô¶±ª fl¡À1, ’±1n∏ ‰¬1fl¡±À1 ’±é¬ø1fl¡ [Literally] ˆ¬±Àª ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÍ¬fl¡ fl¡1±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬

õ∂ô¶±øªÓ¬ ¬¤˝◊√√ ¸œ˜±¸˜”˝√√1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¤˝◊√√ ˝√√±1 ø¶ö1 fl¡1± Î¬◊ø‰¬Ó¬º ’±Àfl¡Ã, ¤ÀÚ ˝√√±11 ŒéSÓ¬

Œ¸±Ì1 ¬ı±À¬ı Ôfl¡± ˆ¬”ø˜fl¡±fl¡ fl¡±˚«Ó¬ ’¬Û¸1Ì [Virtual elimination] fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º

Œ¸À˚˛À˝√√ ¤ÀÚÀ¬ı±1 ¬ı…ª¶ö±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ¤‡Ú ˜≈fl¡ø˘ ¬ıÊ√±1Ó¬ Œ¸±Ì1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú1

¡Z±1± ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ Œ¸±Ì1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú ˜”˘Ó¬–

Œ¸±Ì±1œ¸fl¡˘, Î¬◊À√…±·Ê√±Ó¬ ¬ıd1 Œˆ¬±Mê√±¸fl¡˘, ˘±ˆ¬1 ’±˙±Ó¬ Ù≈¬1± Œ¬ı¬Û±1œ¸fl¡˘ ’±1n∏

¸±Ò±1Ì Ú±·ø1fl¡¸fl¡˘1 ¬Û1± ’±À˝√√ ’±1n∏ ¤˝◊√√ Œ˘±fl¡¸fl¡À˘ Œ¸±Ìfl¡ ˜”˘…1 ˆ¬±˘ ˆ¬“1±˘

ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡À1º

6.3. ˜≈fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ’±˚˛ øÚÒ«±1Ì [The Determination of Income in an

Open Economy]

Œ˚øÓ¬˚˛± ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œˆ¬±Mê√±¸fl¡À˘ ’±1n∏ õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±À1 ‚1n∏ª±ˆ¬±Àª Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬

¬ıd ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¬ıd Sê˚˛ fl¡1±1 ¸≈À˚±· [Option] ˘±ˆ¬ fl¡À1, ŒÓ¬ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬

ë¬ıd1 ‚1n∏ª± ‰¬±ø˝√√√±í ’±1n∏ ë‚1n∏ª± ¬ıd1 ‰¬±ø˝√√√±í ¤˝◊√√ ≈√À˚˛±È¬±1 ˜±Ê√1 ¬Û±Ô«fl¡… øÚÒ«±1Ì fl¡1±ÀÈ¬±

õ∂À˚̨±Ê√Úœ˚̨ ∆ √̋√ ¬ÛÀ1º Ó¬˘Ó¬ ◊̋√√̊ ±̨1 ¬ı…±‡…± ’±·¬ıÀÏ¬̌±ª± √̋√í˘ñ

6.3.1. ˜≈Mê√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛1 ’Àˆ¬√ ¬ı± ¸±‘√˙… [[[[[National Income

Identity for an Open Economy]-]-]-]-]- ¬ıg [Closed] ’Ô«ÚœøÓ¬¸˜”˝√√1 ‚1n∏ª± ¬ıd1
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‰¬±ø˝√√√±1 øÓ¬øÚÈ¬± ˜”˘ Î¬◊»¸ Ô±Àfl¡ ’±1n∏ ¤˝◊√√ Î¬◊»¸ øÓ¬øÚÈ¬± ˝√√í˘ Œˆ¬±· [C], ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛

[G] ’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚˛±· [I] ¤˝◊√√ fl¡Ô±ø‡øÚfl¡ ’±ø˜ øÚ•ßø˘ø‡Ó¬ Ò1ÀÌ Œ√‡≈ª±¬ı ¬Û±À1±ñ

Y = C + I + G................. (6.2)

˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, ˜≈fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ 15±øÚ ’±1n∏ ’±˜√±øÚ1 ¬ı…ª¶ö± Ô±Àfl¡º ¤‡Ú

Œ√À˙ fl¡1± 15±øÚ¸˜”À˝√√ Œ¸˝◊√√ Œ√˙1 ‚1n∏ª± ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ‰¬±ø˝√√√±1 ¤fl¡ ’øÓ¬ø1Mê√

Î¬◊»¸ ·Í¬Ú fl¡À1º ¤˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√± ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± ’±À˝√√ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ‰¬±ø˝√√√± Œ√˙‡Ú1

¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˘·Ó¬ ¸—À˚±Ê√Ú ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√√À1, Œ√˙ ¤‡ÀÚ fl¡1± ’±˜√±øÚÀ¬ı±À1 ‚1n∏ª±

¬ıd1 Œ˚±·±Ú1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ’øÓ¬ø1Mê√ ¸—À˚±Ê√Ú ‚È¬±˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ‚1n∏ª± ‰¬±ø˝√√√±1 Œ¸˝◊√√ ’—˙ÀÈ¬±

·Í¬Ú fl¡À1, ø˚ÀÈ¬± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª± ^¬ı…1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬º Œ¸À ˛̊À √̋√ ≈̃fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬

Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛fl¡ Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1ÀÌ õ∂fl¡±˙ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1ñ

Y + M = C + I + G + X................ (6.3)

˝◊√√˚˛±fl¡ ¬Û≈Ú1 ¸Ê√±˝◊√√ [Re-arrenging] ’±ø˜ ø˘ø‡¬ı ¬Û±À1± Œ˚

Y = C + I + G + X - M..................(6.4)

Ú±˝◊√√¬ı± Y = C+I+G+NX................. (6.5)

˚íÓ¬, NX ˝√√í˘ õ∂fl‘¡Ó¬ 15±øÚ [15±øÚ ø¬ıÀ˚˛±· ’±˜√±øÚ] , ¤È¬± ÒÚ±Rfl¡ NX

[’±˜√±øÚÓ¬Õfl¡ 15±øÚ Œ¬ıøÂ√] Œ˚˛ ¬ı±øÌÊ√…1 Î¬◊¡Z‘M√√fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ ’±1n∏ ¤È¬± Ÿ¬Ì±Rfl¡ NX

[’±˜√±øÚÓ¬Õfl¡ 15±øÚ fl¡˜] Œ˚˛ ¬ı±øÌÊ√…1 ‚±øÈ¬fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛º

˜≈Mê√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛ øÚÒ«±1Ì1 ŒéSÓ¬ Ôfl¡± ’±˜√±øÚ ’±1n∏ 15±øÚ1

ˆ¬”ø˜fl¡± ¬Û1œé¬± fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¬ıg ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ õ∂À˚˛±· fl¡1± Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡˝◊√√ fl¡±˚«¬ÛXøÓ¬ ’Ú≈¸1Ì

fl¡1± ˝√√˚˛º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ¬ıg ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡1± ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛fl¡ ¶§Ó¬La ø˝√√‰¬±À¬Û

Ò1± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 Î¬◊¬Ûø1› ’±˜√±øÚ ’±1n∏ 15±øÚ øÚˆ¬«1 fl¡1± Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1 ø‰¬Ú±Mê√fl¡1Ì1

õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛Ó¬± ÚÔfl¡± Ú˝√√˚˛º ’±˜√±øÚ1 ‰¬±ø˝√√√± ‚1n∏ª± ’±˚˛ [Y] ’±1n∏ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1
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