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பண வீக்கம் சட்டபூர்வமற்ற ்வரிவிதிப்பு.
- மில்்டன் பிபெடுமேன்.

புரிதலின் ந�ோக்கங்கள்

பணத்தின் பரிமாண்வளரச்சி, ்வக்க்கள், பணி்கள், பணவீக்கத்தின் ்வக்க்கள், 
்காரணங்கள், விகளவு்கள் மறறும் ்கடடுப்படுத்தும் ்வழிமுக்ற்ககள புரிந்து க்காள்ளல்.

்வணி்கச் சுழறசியின் பல்்்வறு ்கட்டங்ககளத் கெரிந்து க்காள்ளல்.
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5.2

5.1

அறிமு்கம்

கபாருளியலின் ஒரு பகுதியா்க 
பணவியல் கபாருளியல் பா்டம் அகமந்துள்ளது.  
இதில் பணம், அ்வறறின் பணி்களான 
பரி்வரத்ெகன, மதிப்பு்களின் இருப்பு க்வத்ெல், 
மதிப்பீடடு அலகு ஆகிய்வறறிகன பகுப்பாய்வு 
கசய்்வெற்கான ்கட்டகமப்கப ஏறபடுத்தி 
ெருகின்்றது.  ்மலும், இது பணம் மறறும் 
பணத்கெ நிர்வகிககும் நிறு்வனங்ககள 
உள்ள்டககிய பண அகமப்பு முக்றயின் 
கசயல் விகளவு்ககளயும் ஆராய்கி்றது.

பணம்

2.4.1.  பபொருள்
கபாருட்கள் மறறும் பணி்ககள 

்வாஙகு்வெறகும், ்க்டன்்ககள திரும்பச் 

கசலுத்து்வெறகும் கபாது்வா்க 
ஏறறுகக்காள்ளப்படும் ஒரு இக்டயீடடு 
்கருவி்ய பணம் ஆகும்.  கபாது இக்டயீடடுக 
்கருவி என்பது ்மற்கண்ட பரிமாணங்களில் 
அகன்வராலும் ெயக்கமின்றி கபாது்வா்க 
ஏறறுகக்காள்ளப்படும் ஒன்று ஆகும்.  
உல்கநாடு்களில் அணகமக்காலமா்க 
்க்டனின் முககியத்து்வம் அதி்கரித்து ்வருகி்றது.  
்கா்சாகல்கள், மாறறுச் சீடடு்கள் ்பான்்ற 
்க்டன்்கருவி்கள் அெற்கா்க கபருமளவில் 
பயன்படுத்ெப்படடு ்வருகி்றது. இருந்ெ்பாதிலும், 
பண்ம அகனத்து ்க்டன்்களுக்கான 
அடிப்பக்ட என்பகெ நாம் நிகனவில் 
க்காள்ள்்வணடும்.
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5.2.2  இலககணஙகள்
பணத்திற்கு பல ெபாருளியல் அறிஞர்கள் 

இலக்கணம் வகுத்துள்ளனர்  அைவகளில் 
வாக்கர் மற்றும் கிெரௗதர் ஆகிய இரு 
அறிஞர்களின் இலக்கணம் கீேழ 
தரப்பட்டுள்ளது.

“பணம் எைதச் ெசய்கிறேதா, அதுேவ  
பணம்” (“Money is what money does’’)

- ெொககர்.
“பரிவர்த்தைனகளில் ெபாது 

ஏற்புத்தன்ைம ெகாண்ட ஒரு 
இைடயீட்டுக்கருவியாகவும், மதிப்பளைவ 
மற்றும் மதிப்பிைன இருப்பு ைவத்தல் 
ஆகியவற்றிைனச் ெசய்யும் ஒன்றாகவும் 
இருப்பது பணம் ஆகும்”.

- கிபௌதர்.

5.2.3 பணத்தின் பரிணொே ெளர்ச்சி 
(Evaluation of Money)

பண்டேொற்று முனற (Barter System)
பணத்திகன ஒரு பரிமாற்றக ்கருவியா்க 

அறிமு்கப்படுத்தியது மனிெகுலத்தின் 
்கணடுபிடிப்பு்களில் உயரிய ஒன்்றாகும்.  
பணம் அறிமு்கமா்வெறகு முன் பண்டங்கள் 
மறறும் பணி்ககள ்நரடியா்க 
பரிமாறிகக்காள்ளும் பண்டமாறறு முக்ற 
நக்டமுக்றயில் இருந்து ்வந்ெது.  பி்றரி்டம் 
உள்ள ெங்களுககு ்ெக்வயான 
கபாருட்ககள அல்லது பணி்ககள 
கபறும்கபாருடடு,  ெங்களி்டம் உள்ள 
கபாருட்ககள அல்லது பணி்ககள மாற்றா்க 
்வழஙகு்வது  பண்டமாறறு முக்றயாகும்.  
ஆனால், ்காலப்்பாககில் பண்டமாறறு 
முக்றயில் கபாருட்ககள ்வாஙகுப்வர்களும் 
விறப்வர்களும் நிக்றய சிக்கல்்ககள சந்தித்து 
்வந்ெனர. பண்டமாறறு முக்றயின் 

்ொல்விககுப்பின், ்ெக்வ்பா்க உபரியா்க 
இருந்ெ கபாருட்ககள பரிமாறிகக்காள்ள 
பணம் என்்ற இக்டயீடடுக ்கருவி 
்ெக்வப்பட்டது. அந்நிகலயில் கபாது 
இக்டயீடடுக ்கருவி்களா்க விலஙகின் ்ொல், 
உ்ராமம், உப்பு, அரிசி, ்்காதுகம, 
பாத்திரங்கள், ஆயுெங்கள், ் பான்்ற கபாருட்கள் 
பணமா்க பயன்படுத்ெப்படடு ்வந்ென. இவ்வாறு 
கபாருட்ககள கபாருட்களு;்ககு மாறறிக 
க்காள்ளும் முக்ற்ய பண்டமாறறு முக்ற 
என அகழக்கப்பட்டது.

உமலொகத் திட்டம் (Metalic Standard)

பண்டமாறறு முக்ற மறறும் பண்டப் 
பணமுக்றககுப் பின் நவீன பண முக்ற்கள் 

பண்டேொற்று முனற

பண்டேொற்று முனறயின் ெெலொறு 6000 
BCயில் துெஙகியது.

�  கமசப்்டமியா பழஙகுடியினரால் 
பண்டமாறறு முக்ற பயன்படுத்ெப்பட்டது. 

�  ஃகபானீஷியர்களால் (Phoenicians)
்க்டல் ்க்டந்து பல்்்வறு ந்கரங்களில் 
இம்முக்ற பயன்படுத்ெப்பட்டது.

�  பாபி்லானியர்கள் கபாருட்களுககுப் 
கபாருட்ககள மாறறும் பண்டமாறறு 
முக்றகய பயன்படுத்தினர.
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்ொன்்ற ஆரம்பித்ெது.  அதில் முென்கமயானது 
உ்லா்கப் பணத்திட்டம் ஆகும்.  
உ்லா்கத்திட்டத்தில் ெங்கம், க்வள்ளி ் பான்்ற 
ஏொ்வது ஒரு உ்லா்கம் பணத்தின் திட்ட 
மதிப்பிகன நிரணயிக்கப் பயன்படுத்ெப்பட்டது.   
உ்லா்கத் திட்டத்தின் கீழ் உ்லா்க 
நாணயங்கள் பணமா்க உரு்வாக்கப்பட்டன. 
இந்ெ நாணயங்கள் முழு மதிப்பு பணமா்க 
அல்லது முழு நிக்றயுக்டய சட்டமுக்ற 
பணமா்க இருந்து ்வந்ென.  அொ்வது 
அந்நாணயங்களில் மு்க மதிப்பு மறறும் 
உள்ள்டக்க மதிப்பு ஆகிய இரணடும் சமமா்க 
இருந்ென.

பபொன் திட்டம் (Gold Standard)

கபான்திட்டத்தின் கீழ் ஒரு பணத்தின் 
அலகு ஒரு குறிப்பிட்ட எக்டயிலான கபான் 
அளவினால் ்வகரயறுக்கப்படடிருந்ெது.  ஒரு 
பண அலகின் ்வாஙகுதி்றன் அப்கபான் 
பணத்தின் எக்ட அளவுககு சமமா்க 
நிர்வகிக்கப்படடு ்வந்ெது. 

பெள்ளித் திட்டம் (Silver Standard)

க்வள்ளித் திட்டத்தில் ஒரு பணத்தின் 
அலகு குறிப்பிட்ட அளவிலான க்வள்ளி 

உ்லா்கத்தின் மதிப்பிறகு ஈ்டானொ்க 
இருந்ெது. இம்முக்றயில் ஒரு நாடடின் அரசு 
அென் பணத்ெகெ எப்கபாழுது 
்்வணடுமானாலும் க்வள்ளியா்க 
மாறறிகக்காள்ளும் அனுமதியிகன 
்வழஙகியிருந்ெது.

கொகிதப் பணத் திட்டம் (Currency Standard)

்காகிெப் பணத்திட்டம் என்பது நாடடின் 
்கருவூல்மா, கமய ்வஙகி்யா அல்லது 
இரணடு்மா ்வகரயக்றயற்ற சட்டமுக்ற 
பணமா்க ்காகிெ பணத்திகன  புழக்கத்திறகு 
்வழஙகும் ஓர பண முக்றயாகும்.  ்காகிெ பண 
முக்றயில், பணத்திறகு  ஈ்டான மதிப்பிகன   
உ்லா்கமா்க மாற்ற முடியாது. ்காகிெப்பண 
மதிப்பு நிரணயம் கபான் மறறும் க்வள்ளி 
்பான்்ற உ்லா்க மதிப்பு்ககள சாரந்து 
இருப்பதில்கல. ்காகிெப் பணதிட்டம் 
நிர்வகிக்கப்படும் ்காகிெப் பணத்திட்டம் 
என்றும் அகழக்கப்படுகி்றது.  விகல்வாசிகய 
நிகலப்படுத்தும் ்நாககில் புழக்கத்திலுள்ள 
பண அளவிகன நாடடின் உச்ச நிகல 
அதி்கார அகமப்பான கமய்வஙகி 
்கடடுப்படுத்துகி்றது.  பண மதிப்பிற்கான 
அரசின் ்கட்டகளகயத் ொஙகி ்வரு்வொல் 
்காகிெப் பணத்திட்டம் ்கட்டகளப் பணத்திட்டம் 
என்றும் அகழக்கப்படுகி்றது.
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பநகிழிப் பணம் (Plastic Money)

அணகமயில் அறிமு்கப்படுத்ெப்பட்ட 
பணம் கநகிழிப் பணமாகும். இது நிதிப் 
கபாருட்களின் ்வரிகசயில் மி்க முககியத்து்வம் 
்வாய்ந்ெ ஒரு ்ொற்றமாகும்.  கநகிழிப் பணம் 
நக்டமுக்றயிலுள்ள ்காகிெப் பணத்திறகு ஒரு 
மாற்றாகும்.  தினந்்ொறும் பயன்படுத்தும் 
்வக்கயில் கநகிழி அடக்டயால் (Plastic Money) 
உரு்வாக்கப்படடிருப்பொல் இது கநகிழி பணம் 
என்்றகழக்கப்படுகி்றது.  கராக்க அடக்ட, ்க்டன் 
அடக்ட, பறறு அடக்ட, முன்கூடடி்ய பணம் 
கசலுத்ெப்பட்ட அடக்ட, ்வணி்க நிறு்வன 
அடக்ட (Store Card), அந்நிய கசலா்வணி 
அடக்ட (Forex Card) மறறும் சூடடிக்க அடக்ட 
(Smart Card) என்று கநகிழிப் பணம் பல்்்வறு 
்வடி்வங்களில் ்வந்துக்காணடிருககி்றது. 
பரி்வரத்ெகனக்கா்க கராக்கப் பணம் 
க்கயில்க்காணடு ்வரு்வகெ ெவிரப்பதுொன் 
இவ்வக்கப் பணத்தின் ்நாக்கம் ஆகும்.

பேய்நிகர் பணம் (Crypto Currency)

கமய ்வஙகிகயச் சாராமல் பண 
கபருக்கத்கெ சீர கசய்ெல் மறறும் நிதி 

மாற்றத்கெ சரிபாரத்ெல் ்பான்்ற சுெந்திரம் 
க்காண்ட டிஜிட்டல் நாணயங்கள் கமய்நி்கர 
பணமாகும். 

பிட்காயின் (Bitcoin) ்பான்்ற 
பர்வலாக்கப்பட்ட பணம் ெனிநபர 
கசாத்துக்கள் ்கடடுப்பாடடுககுள்ளும் 
க்கய்கப்படுத்துெலுககுள்ளும் உடப்டாமல் 
இருக்க ஒரு ்வழிமுக்றயா்கப் 
பயன்படுத்ெப்படுகின்்றது.

5.2.4  பணத்தின் பணிகள் (Functions 
of  Money)

பணத்தின் முககிய 
பணி்கள் நான்கு 
நி க ல ்க ள ா ்க 
்வக்கப்படுத்ெப்படடுள்ளன:

1. முதன்னே பணிகள்

பண
த்தி

ன்
 ப

ணி
கள் முதல்நினல பணிகள்

இெண்டொம் பணிகள்

துனணப்பணிகள்

இதெ பணிகள்

இன்டயீடடுக கருவி ேதிப்பு நினலககளன்

ேதிப்பளனெ
ெருஙகொல 

பெலுத்துதல்களுககு 
அடிப்பன்ட
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i)  பணம் ஓர் பரிெர்த்தனை கருவியொக: இது 
பணத்தின் அடிப்பக்ட பணியாகும்.  பணம் 
கபாது ஏறபுத் ென்கமகயக க்காண்டது.  
்மலும், இது அகனத்து 
பரி்வரத்ெகன்களிலும் ெ்வ்றாது 
இ்டம்கபறுகி்றது.  பணத்கெ பயன்படுத்தி 
கசய்யும் பரி்வரத்ெகன்ககள இரு 
பகுதி்களா்க பாரக்கலாம்.  முெலில் 
மறக்றாரு்வருககு கபாருட்ககள 
்வழஙகும்கபாழுது பணம் கப்றப்படுகி்றது. 
இந்ெ கசயல் விறபகன எனப்படுகி்றது.  
இரண்டா்வொ்க, கபாருட்ககள நாம் 
்வாஙகும்கபாழுது பணம் கசலுத்ெப்படுகி்றது. 
இது க்காள்முெல் எனப்படுகி்றது.  ஆ்க்்வ, 
நவீன பரி்வரத்ெகன்களில் பணம் ஒரு 
இக்டயீடடு ்கருவியா்க கசயல்படடு 
்வருகி்றது. 

ii)  பணம் ஓர் ேதிப்பின் அளவுமகொலொக: 
கபாருட்கள் மறறும் பணி்ககள 
மதிப்பளக்வ கசய்்வது பணத்தின் 
இரண்டா்வது முககிய பணியாகும்.  
கபாருட்கள் மறறும் பணி்களின் 
மதிப்பு்ககள பண அலகில் விகல்களா்க 
க்வளிப்படுத்ெப்படுகி்றது.  ஆ்க்்வ, பணம் 
ஒரு கபாது அளவு்்காலா்க பாரக்கப்படுகி்றது.  
இெனால் சமுொயத்திலுள்ள பல்்்வறு 
கபாருட்களுக்கான பாரி்வரத்ெகன 
விகிெங்ககள எளிொ்க தீரமானிக்க 
உெவுகி்றது.

2. இெண்டொம் நினல பணிகள்

i)  பணம் ஒரு ேதிப்பு நினலககலைொக: 
கபாருட்ககள ்சமிப்பா்க க்வத்திருந்ொல் 
அது நிகலத்திருக்காது.  ஆனால் பணம் 
்கணடுபிடிக்கப்பட்டபின் கபாருள் மறறும் 
பணியிகன ்சமித்து க்வப்பதில் உள்ள 
சிக்கல்்கள் மக்றந்துவிட்டன.  பணம்  
நீரகமத் ென்கமகயக 

க்காணடிருப்பெனால், அகெ எப்கபாழுது 
்்வணடுமானாலும் நிலம், இயந்திரம் 
மறறும் ெள்வா்டம் என எளிொ்க 
சந்கெப்படுத்ெப்படும் கசாத்துக்களா்க 
மாறறிகக்காள்ளலாம். அவ்வக்க 
கசாத்துக்ககள மீணடும் பணமா்கவும் 
மாறறிக க்காள்ள இயலும். ஆ்க்்வ, பணம் 
மி்க சி்றந்ெ மதிப்பின் நிகலக்கலனா்க 
கசயல்படுகி்றது. அ்ெசமயம், பணத்தின் 
மதிப்பு ஓரளவுககு நிகலத்ென்கம 
க்காண்டொ்க இருந்ொல் ொன் 
இவ்வக்கயில் ெனது பணிகய சி்றப்பா்க 
கசய்யமுடியும்.

ii)  பணம் ெருஙகொல பெலுத்துதல்களுககொை 
ஓர் அடிப்பன்ட: பண்டமாறறு முக்றயில் 
்க்டன் ்வாஙகு்வதிலும் திருப்பிச் 
கசலுத்து்வதிலும் சிக்கல் நிக்றந்திருந்ெது.  
்க்டனுககுப் கப்றப்பட்ட கபாருட்கள் மறறும் 
பணி்ககள திருப்பிச் கசலுத்தும்கபாழுது 
மதிப்பு மாற்றத்தினால் எந்ெ அளவு 
கபாருட்ககள, பணி்ககள திருப்பிச் 
கசலுத்து்வது என்்ற சிக்கல் இருந்ெது.  
ஆனால், இன்க்றய நவீன 
கபாருளாொரத்தில் ்க்டன்்ககள 
கபறு்வகெயும், திரும்பச் கசலுத்து்வகெயும் 
பணம் எளிொககுகி்றது.  அொ்வது பணம் 
்வருங்கால கசலுத்துெல்்களுககு 
இக்டயீடடுக ்கருவியா்க கசயல்படுகின்்றது. 

iii)  பணம் ெொஙகுதிறனை ேொற்றிகபகொள்ளும் 
ஒரு கருவியொக: கபாருளாொர 
்வளரச்சியிகன ஒடடி பரி்வரத்ெகன 
விரி்வக்டந்து கசல்கி்றது.  
தூரப்பகுதி்களுககு இக்டயிலும், எல்கல 
்க்டந்தும் பரி்வரத்ெகன்கள் 
நக்டகப்றகி்றது.  இெனால், 
ஓரி்டத்திலிருககும் ்வாஙகுதி்றன் 
மாறக்றாரு இ்டத்திறகு மாற்ற ்்வணடிய 
அ்வசியம் ஏறபடுகி்றது.  பணம் என்்ற ்கருவி 
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இந்ெ பணியிகன எளிொ்கவும் 
விகர்வா்கவும் கசய்கி்றது.

3. துனணப்பணிகள்

i)  க்டனுககொை அடிப்பன்ட:  ்க்டன்முக்றககு 
அடிப்பக்டயா்க பணம் அகமந்துள்ளது.  
்வணி்க  பரி்வரத்ெகன்கள் கராக்கத்தி்லா 
அல்லது ்க்டனி்லா நக்டகபறுகி்றது.  
உொரணத்திறகு, ்வஙகி க்வப்பிகன 
க்வத்திருககும் ஒரு்வர அ்வர ்கணககில் 
்பாதிய அளவு கராக்க பண இருப்பு 
இருககும்கபாழுது மடடு்ம ்கா்சாகல்ககள 
பயன்படுத்து்வார. ்வணி்க ்வஙகி்கள் 
்வாடிகக்கயாளர ்கணககு்களிலுள்ள 
கராக்க இருப்பின் அளக்வ கபாறுத்்ெ 
்க்டன்்ககள உரு்வாககின்்றன.  ஆ்க்்வ, 
கராக்க பண்ம ்க்டனுக்கான 
அடிப்பக்டயா்க அகமகி்றது.

ii)  பணம் மதசிய ெருெொய் பஙகீடடிற்கு 
உதவுகிறது: பண்டமாறறு முக்றயில் 
்ெசிய ்வரு்வாய் பஙகீ்டானது 
மி்கச்சிக்கலான ஒன்்றாகும். ஆனால், பணம் 
என்்ற ்கருவி ்கண்டறியப்பட்ட பின் ்வாரம், 
கூலி, ்வடடி மறறும் இலாபம் என 
்காரணி்களுக்கான ்வருமானத்கெ, 
அொ்வது ்ெசிய்வரு்வாகய எளிொ்க 
பகிரந்ெளிக்க முடிகி்றது.

iii)  இறுதிநினலப் பயன்பொடுகனள ஒப்பி்டவும், 
இறுதிநினல உற்பத்தி திறன்கனள 
ஒப்பி்டவும் பணம் பயன்படுகிறது:  
நு்கர்்வார ெனது கமாத்ெ பயன்பாடடிகன 
உச்சநிகலப்படுத்தும் ்நாககில் ொன் 
நு்கரும் பல்்்வறு கபாருட்களின் 
இறுதிநிகலப் பயன்பாடு்ககள பணத்தின் 
துகணயு்டன் சமப்படுத்ெ 
்்வணடியொகி்றது.  ஏகனனில், 
கபாருட்களின் விகல பணத்தில் உள்ள 
நிகலயில் இறுதிநிகலப் பயன்பாடு்கள் 

பணத்தின் அலகு்களில் 
க்வளிப்படுத்தும்கபாழுொன் அக்வ்ககள 
ஒப்பிடடு பயன்பாடடிகன 
உச்சநிகலப்படுத்ெ முடியும்.   அ்ெ்பால், 
உறபத்தியாளர ெனது இலாபத்திகன 
உச்சநிகலப்படுத்ெ பல்்்வறு 
்காரணி்களின் இறுதிநிகல உறபத்தி 
தி்றகன பண அளவு்களில் ஒப்பி்ட 
்்வணடியுள்ளது.

iv)  பணம் மூலதைத்தின் உற்பத்தி திறனை 
உயர்த்துகிறது:  மூலெனம் பல்்வக்க 
்வடி்வங்களில் ்காணப்படுகி்றது.  பணம் 
நீரகமத்ென்கம க்காண்ட ஒரு 
மூலெனமாகும்.  அொ்வது, பணம் 
மூலெனத்கெ எளிய முக்றயில் பி்ற்வக்க 
மூலெனமா்க மாற்றலாம்.  பி்ற்வக்க 
மூலெனங்ககள பணமா்கவும் மாற்றலாம். 
ஆ்க்்வ, உறபத்தியில் குக்றந்ெ 
இறுதிநிகல உறபத்தி தி்றன் க்காண்ட 
ஒரு மூலெனத்கெ மாறறி, அந்ெ இ்டத்தில் 
அதி்க இறுதிநிகல உறபத்தித் தி்றன் 
க்காண்ட மறக்றாரு மூலெனத்கெ 
க்காணர பணம் துகண கசய்கின்்றது.

4. இதெ பணிகள்

i)  திரும்பச் பெலுத்தும் திறனை தககனெகக 
பணம் உதவுகிறது: பணம் கபாது 
ஏறபுத்ென்கம க்காண்ட ஒரு சாெனமாகும்.  
நிறு்வனங்கள் ெங்களின் கசலுத்துெல்்ககள 
்மறக்காள்ள எப்கபாழுதும் குறிப்பிட்ட அளவு 
கராக்க பணத்கெ ெயார நிகலயில் 
க்வத்திருககும்.  இ்ெ்பால், ்வஙகி்கள், 
்காப்பீடடு நிறு்வனங்கள் மறறும் அரசு 
நிறு்வனங்களும்கூ்ட ெங்களது திரும்பச் 
கசலுத்தும் தி்றகன ெக்கக்வத்துகக்காள்ள 
பணத்கெ ெயார நிகலயில் க்வத்திருககும்.  

ii)  பணம் பபொதுனேப்படுத்தப்பட்ட ெொஙகு 
திறனை குறிககிறது: பணம் என்்ற 
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5.3

்வாஙகுதி்றன் க்காண்ட 
சாெனத்கெகக்காணடு எகெ 
்வாஙகு்வெறகு ்்வணடுமானாலும் 
பயன்படுத்திக க்காள்ளலாம்.  எந்ெ 
குறிப்பிட்ட ்நாக்கத்திற்கா்க அந்ெ பணம் 
என்்ற ்வாஙகுதி்றன் ்சமித்து 
க்வக்கப்பட்ட்ொ, அகெ மடடு்ம ்வாங்க 
்்வணடும் என்்ற அ்வசியம் இல்கல.

iii)  பணம் மூலதைத்திற்கு நீர்னேத் 
தன்னேனய தருகிறது: பணம் என்பது 
நீரகமத் ென்கம க்காண்ட ஒரு 
மூலெனமாகும். இென் துகணயு்டன் 
அகனத்து  இடுகபாருட்ககள ்வாஙகு்வென் 
மூலம் எந்ெ ஒரு கசய்கபாருகளயும் 
உறபத்தி கசய்ய இயலும்.

பண அளிப்பு

ஒரு கபாருளாொரத்தில் உள்ள கமாத்ெப் 
பண அள்்வ பணஅளிப்பு ஆகும்.  ஒரு 
குறிப்பிட்ட ்நரத்தில் நாடடில் புழக்கத்தில் 
உள்ள பண அளக்வக குறிப்ப்ெ பண 
அளிப்பாகும்.  ்வடடிவிகிெம், விகல்வாசி 
்பான்்ற்வறக்ற நிரணயிப்பதில் பணஅளிப்பு 
முககியப்பங்காறறுகின்்றது.  குறிப்பிட்ட 
்காலத்தில் பண அளிப்பு நிகலக (stock) 
்கருத்ொ்கவும் ஒரு ்கால இக்டக்வளியில் 
ஓட்டக (flow) ்கருத்ொ்கவும்  உள்ளது.  

பண அளிப்பின் பபொருள்

இந்தியாவில் ்காகிெப் 
பணங்கள் ரிசரவ ்பஙக 
ஆப் இந்தியா்வாலும் 
நாணயங்கள் மத்திய 

அரசின் நிதித்துக்றயாலும் 
க்வளியி்டப்படுகின்்றது.  இது 

ெவிர கபாது மக்களால் ்வஙகி்களில் 
க்வக்கப்படடுள்ள பல்்்வறு விெ ்கணககு்களில் 

உள்ள இருப்புத் கொக்க்களும் பணமா்க 
்கருெப்படுகின்்றது.  ்காகிெபணங்கள் அதி்காரம் 
கபற்ற சட்ட பூர்வமான கசலா்வணியாகும். 

இந்திய ரிசரவ ்வஙகி பண அளிப்பில் M1, 
M2, M3 மறறும் M4 என நான்கு ்வக்கயிலான 
அளவீடு்ககள கசய்கின்்றது:

M1 =  ்காகிெப்பணம், நாணயங்கள் மறறும் 
்்கடபு க்வப்பு்கள்

M2 =  M1 + அஞசல்க ் சமிப்பு ்வஙகியின் ் சமிப்பு 
க்வப்பு்கள் 

M3 =  M2 + அகனத்து ்வணி்க ்வஙகி்கள் 
மறறும் கூடடு்றவு ்வஙகி்களிலுள்ள ்கால 
க்வப்பு்கள்

M4 =  M3 + அஞசல்கத்திலுள்ள அகனத்து 
க்வப்பு்கள்.

இதில் M1 மறறும் M2 குறுகிய பணம் 
என்்றகழக்கப்படுகி்றது. ்மலும் M3 மறறும் 
M4 பரந்ெநிகல பணம் என்்றகழக்கப்படுகி்றது.

்மறகூறிய M1 முெல் M4 ்வகரயிலான 
்வக்கப்பாடடு ்வரிகசயில் பணத்தின் 
நீரகமத்ென்கம கொ்டரச்சியா்க குக்றந்து 
்வரு்வகெ நாம் ்க்வனத்தில்க்காள்ள 
்்வணடும்.

பணக குறியீடு

இந்திய கொழில்நுடபக ்கழ்கம் (IIT) 
மும்கபயில் முது்ககலப் பட்டம் கபற்ற 
திரு. D. உெயகுமாரால் ்வடி்வகமக்கப்பட்ட 
புதிய பணக குறியீடு ஜுகல 15, 2010ம் 
ஆணடில் மத்திய அகமச்சரக்வக 
கூட்டத்தில் ்ெரந்கெடுக்கப்பட்டது. 
்ெ்வநா்கரி எழுத்து ‘ரா’ வும் ்ராமன் எழுத்து 
‘R’ இல் கசஙகுத்துக்்காடு இல்லாமலும் 
உள்ள ்வடி்வகமப்பாகும். அகமரிக்கா, 
பிரிட்டன், ஜப்பான், ஐ்ராப்பா 
நாடு்களுககுப்பின் இந்தியா ெனிப் பணக 
குறியீடு க்காண்ட நா்டா்க விளஙகுகின்்றது.
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5.4

பண அளிப்பினை தீர்ேொனிககும் கொெணிகள்

1.  பெொகக னெப்பு விகிதம் (Cash Deposit
Ratio - CDR). இது கபாது மக்கள் க்கயில் 
க்வத்திருககும் பணம்/்வஙகி 
க்வப்புக்களில் உள்ள பணம் என்்ற 
விகிெத்கெ குறிககும்.

2.  பெொகக இருப்பு னெப்பு விகிதம் (Reserve  
Deposit Ratio - RDR). “்வஙகி ெனது 
பாது்காப்பு கபட்ட்கத்தில் க்வத்திருககும் 
இருப்பு மறறும் கமய ்வஙகியில் 
க்வத்திருககும் கராக்க க்வப்பு/கமாத்ெ 
க்வப்பு்கள்” என்்ற விகிெம்.

3.  பெொகக இருப்பு விகிதம் (Cash Reserve 
Ratio - CRR). “்வஙகியில் க்வப்பு்களில் 
குக்றந்ெபடசமா்க கமய்வஙகியில் க்வக்க 
்்வணடிய அளவு/்வஙகி்களில் 
கசலுத்ெப்பட்ட கமாத்ெ க்வப்புக்கள்” என்்ற 
விகிெம்.

4.  ெட்டபூர்ெ நீர்னே விகிதம் (Statutory 
Liquidity Ratio - SLR). “்வணி்க ்வஙகி்கள் 
க்வத்திருககும் நீரகம ென்கமயிலான 
கசாத்துக்கள்/்வணி்க ்வஙகி்களில் 
இருககும் கமாத்ெ ்்கடபு மறறும் ்கால 
க்வப்பு்கள்” என்்ற விகிெம்.

பண அளவு  
மகொடபொடுகள் 

பண அளவுக 
்்காடபாடு்கள் பணத்தின் 
அளவிறகும், பணத்தின் 
மதிப்பிறகும் இக்ட்யயான 
க ெ ா ்ட ர பி க ன 
எடுத்துகரப்பொகும்.  இஙகு, 
பிஷரின் பண அளவுக இர்விங பிஷர்

்்காடபாடு மறறும் ்்கம்பிரிடஜ் கராக்க இருப்பு 
அணுகுமுக்ற ்்காடபாடு ஆகியன 
க்காடுக்கப்படடுள்ளன.

அ) ஃபிஷரின் பண அளவுக மகொடபொடு

பண அளவுக ்்காடபாடு என்பது மி்க 
பழகமயான ்்காடபாடு ஆகும். இது 1588-
ஆம் ஆணடு ்டா்வன்ஷடடி என்்ற இத்ொலிய 
கபாருளியல் அறிஞரால் முன்கமாழியப்பட்டது.  
ஆனால், நவீன ்வடிவிலான 
இக்்காடபாடடிகன உரு்வாககிய பு்கழ் 
முழுதும் “பணத்தின் ்வாஙகும் சகதி” (1911) 
என்்ற நூகல எழுதிய அகமரிக்க 
கபாருளியலறிஞரான இரவிங ஃபிஷகரச் 
சாரும்.  இ்வர ெனது ்்காடபாடடிகன 
“பரி்வரத்ெகனக்கான சமன்பாடு” என்று 
்கணிெ சமன்பாடடின் ்வாயிலா்க 
்வழஙகியுள்ளார.

இச்சமன்பாடடின் கபாது ்வடி்வம் ஆகும். 

இஙகு,

M = கமாத்ெ (்காகிெ) பண அளவு
V = பணத்தின் சுழறசி ்்வ்கம்;
P = கபாது விகல மட்டம்
T = ்வாணிபத்தின் அளவு

ஃபிஷர ஒரு நாடடில் குறிப்பிட்ட ்கால 
அளவில் கமாத்ெ பண அளிப்பு (MV) என்பது 
நாடடில் ்வாங்க-விற்கப்படும் கபாருட்கள் 
மறறும் பணி்களின் அளவின் பண மதிப்பிறகு 
(அொ்வது கமாத்ெ பணத்்ெக்வககு) (PT)  
சமமா்க இருககும் என்று குறிப்பிடுகின்்றார.

MV = PT

இச் சமன்பாடு “கராக்க பரி்வரத்ெகன 
சமன்பாடு” என்றும் அகழக்கப்படுகி்றது.

MV = PT

பண அளிப்பு = பணத்மதனெ
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்மறகசான்ன சமன்பாடடிகன P = MV/T 
என்று மாறறியகமககும்கபாழுது, பண சுழறசி 
்்வ்கமும், ்வாணிபத்தின் அளவும் 
மா்றாதிருககும் சூழ்நிகலயில் பணத்தின் 
அளவு எவ்வக்கயில் கபாது 
விகலமட்டத்கெயும், பணத்தின் 
மதிப்பிகனயும் நிரணயிககி்றது என்பகெ 
விளஙகுகின்்றது. இஙகு பண அளவு மாறுெல் 
்நரடியா்க விகலமட்டத்கெ பாதிககி்றது.

்மறகசான்ன சமன்பாடு ்காகிெப் 
பணத்கெ மடடு்ம ்கணககில் க்காணடுள்ளது.  
ஆனால், நவீன ்வாணிப கபாருளாொரத்தில் 
்காகிெப் பணத்து்டன் ்வஙகியிலிருககும் ்்கடபு 
க்வப்புக்கள், ்க்டன் பணம் மறறும் 
அக்வ்களின் சுழறசி ்்வ்கம் ஆகிய 
அகனத்தும் முககிய பஙகு ்வகிககின்்றன. 
ஆ்க்்வ, ஃபிஷர ெனது சமன்பாடடிகன 
கீழ்்கண்ட்வாறு விரி்வாககினார:

்மற்கண்ட விரி்வாக்கப்பட்ட 
சமன்பாடடில், கபாது விகலமட்டமானது (P) 
்காகிெப் பண அளவு (M) , பணத்தின் சுழறச்சி 
்்வ்கம் (V), ்வஙகி ்க்டன் பணத்தின் அளவு (M1)
்வஙகிக ்க்டன் பணத்தின் சுழறச்சி ்்வ்கம் (V1) 
மறறும் கமாத்ெ ்வாணிபத்தின் அளவு (T) 
ஆகிய ்காரணி்களால் நிரணயிக்கப்படுகி்றது.

ெனெப்ட விளககம்

்வகரப்டம் (A) கமாத்ெ பண அளவில் 
ஏறபடுத்ெப்படும் மாறுெல் விகலமட்டத்தில் 
எவ்வாறு மாற்றத்திகன ஏறபடுத்துகி்றது 
என்பெகன உணரத்துகி்றது.  பண அளவு OM 
ஆ்க இருககும்கபாழுது விகலமட்டம் OPயா்க 
உள்ளது.  பி்றகு பண அளவிகன OM2 என 
இரடடிப்பாககும் கபாழுது விகலமட்டமும் OP2 

PT = MV + M1V1

P = MV + M1V1

          T

என இரடடிப்பாகி்றது.  ்மலும், பண அளவு 
OM4 என நான்கு ம்டங்காககும் கபாழுது 
விகலமட்டமும் OP4 என நான்கு  
ம்டங்காகி்றது.  விகலமட்டச் சாரபு OP = f(M)
க்கான ்நர்்காடு ்வகரப்டத்தின் 
்ொறறு்வாயிலிருந்து 45o அகமயும்கபாழுது 
பணத்தின் அளவிறகும் விகலமட்டத்திறகும் 
உள்ள ்நரடி சமவிகிெ உ்றவு விளஙகுகி்றது.

 ்வகரப்டம் (B) பணத்தின் அளவிறகும், 
பணத்தின் மதிப்பிறகும் உள்ள ெகலகீழ் 
உ்றவிகன விளககுகி்றது.  ்வகரப்டத்தின் 
கசஙகுத்து அச்சில் பண மதிப்பும்  (O1/P)  
படுகிக்ட அச்சில் பண அளவும் (M) 
குறிக்கப்படடுள்ளன.  பண அளவு OM ஆ்க 
உள்ளகபாழுது, பணமதிப்பு O1/P -ஆ்க 
உள்ளது.  பின்னர பண அளவிகன OM2 என 
இரடடிப்பாககும் கபாழுது பண மதிப்பு O1/P2 

0
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ெனெப்டம் 5.1
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என பாதியா்க குக்றகி்றது. கொ்டரந்து பண 
அளவிகன OM4 என நான்கு 
ம்டங்காககும்கபாழுது பணமதிப்பு O1/P4 என 
நான்கில் ஒரு பகுதியா்க குக்றகி்றது. பண 
மதிப்புச் சாரபு O1/P = f(M) க்கான ்வகள்்காடு 
்மலிருந்து கீழ்்நாககி சாரந்து பண 
அளவிறகும் பண மதிப்பிறகும் உள்ள 
எதிரமக்றயான மறறும் சமவிகிெ 
கொ்டரபிகன சுடடிக்காடடுகி்றது.

ஆ)  மகம்பிரிடஜ் அணுகுமுனற (பெொகக இருப்பு 
அணுகுமுனற)

i) மாரஷலின் சமன்பாடு

மாரஷலின் சமன்பாடு பின்்வருமாறு 
்வழங்கப்படடுள்ளது:

M = KPY
இஙகு,

M = பணத்தின் அளவு
Y =  சமுொயத்தின் கமாத்ெ உணகம 

்வருமானம்
P = கபாது விகலமட்டம்
K =  மக்கள் ெங்கள் க்கயில் கராக்கமா்க 

க்வத்திருக்க விரும்பும் 
சமுொயத்தின் கமாத்ெ உணகம 
்வருமானத்தின் ஒரு பகுதி 

்மற்கண்ட சமன்பாடடிகன மாறறி 
எழுதும் கபாழுது, P=M/KY என்று கபாதுவிகல 
மட்டத்திகன (P) ்காண உெவுகி்றது.  ்மலும் 
அெகன ெகலகீழியா்க மாறறி எழுதும் 
கபாழுது நமககு 1/P=KY/M  என பணத்தின் 
்வாஙகும் சகதி, அொ்வது பண மதிப்பிகன   
்கண்டறிய முடிகி்றது.

இறுதியா்க கூ்றப்பட்ட 1/P=KY/M  என்்ற 
சமன்பாடடிகன ்மலும் சறறு விளக்கமா்க 
கூ்ற ்்வணடுகமனில், மக்கள் ெங்கள் க்கயில் 

க்வத்திருக்க விரும்பும் உணகம 
்வருமானத்கெ (KY= கமாத்ெ 
பணத்்ெக்வயின் அளவு) பண அளிப்பினால்  
(M) ்வகுத்ொல் பணத்தின் மதிப்பிகன 
்கண்டறியலாம்.

மாரஷல் கூறறுப்படி, பண அளவு ( M)  
என்்ற ்காரணிகயவி்ட மக்கள் ெங்கள் க்கயில் 
கராக்கமா்க க்வத்திருக்க விரும்பும் உணகம 
்வருமானத்தின் பகுதி (K என்்ற க்கழு) 
பணமதிப்பிகன தீரமானிப்பதில் மி்க முககிய 
பஙகிகன ்வகிக்க்றது. 

ii) கீன்ஸின் சமன்பாடு

கீன்ஸின் முெல் சமன்பாடு பின்்வரும் 
்வக்கயில் அகமகின்்றது:

n = pk (or) p = n / k
இஙகு,

N = கமாத்ெ பண அளிப்பு
p =  நு்கரச்சிப் கபாருட்களின் விகல 

மட்டம் 
k =  மக்கள் ெங்கள் க்கயில் க்வத்திருக்க 

விரும்பும் ்வருமானத்தின் ஒரு பகுதி 
- நு்கரச்சிப் கபாருட்களின் 
அலகு்களில் 

கீன்ஸ் k என்பெகன உணகம இருப்பு 
(Real Balance) என்று குறிப்பிடுகி்றாh;.  
ஏகனனில் மக்களின் கராக்க க்கயிருப்பு 
இஙகு நு்கரச்சிப் கபாருட்களின் அளவு்களில் 
்கணககி்டப்படுகி்றது.

கீன்ஸின் கூறறுப்படி, மக்களின் கராக்க 
விருப்பத்திகன (k) பணவியல் அகமப்பு்கள் 
மாறறு இயலாது, ஆ்க்்வ, பணத்தின் அளக்வ 
(n) கநறிப்படுத்து்வென் மூலம் விகல்வாசிகய 
்கடடுப்படுத்ெலாம், பணத்தின் மதிப்பிகன 
நிகலப்படுத்ெலாம் என்கி்றார.
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5.5

பின்னர, கீன்ஸ் ெனது சமன்பாடடிகன 
பின்்வருமாறு விரி்வாககுகி்றார:

n = p (k+ rk’) my; yJ p=n/(k +rk’)

n = கமாத்ெ பண அளிப்பு
p =  நு்கரச்சிப் கபாருட்கள் (கொகுப்பின்) 

விகல மட்டம் 
k =  மக்கள் ெங்கள் க்கயில் க்வத்திருக்க 

விரும்பும் ்வருமானத்தின் ஒரு பகுதி 
- நு்கரச்சிப் கபாருட்களின் 
எணணிகக்கயில் (பல 
கபாருட்களின் கொகுப்பு).

r =  ்வஙகி்களின் கராக்க இருப்பு விகிெம்
k’ =  ்வஙகி க்வப்பு்களா்க சமுொயம் 

க்வத்திருககும் பணத்தின் அளவு - 
நு்கரச்சிப் கபாருட்களின் 
எணணிகக்கயில்.

இவவிரி்வாக்கச் சமன்பாடடிலும், கீன்ஸ் 
k, k’ மறறும் r ஆகியக்வ்கள் மா்றாதிருககும் 
என்கி்றார.  அச்சூழ்நிகலயில், பண அளக்வ 
(n) மாறறும் கபாழுது விகலமட்டம் (P) 
்நரடியா்கவும், சமவிகிெத்திலும் மாறும் 
என்கி்றார.

 பணவீககம் 

கபாருளாொரத்தில் பணவீக்கம், பண 
்வாட்டம் ஆகியன இரு கபரும் கபாருளாொர 
சிக்கல்்கள் ஆகும். ஆ்க்்வ, இக்வ்ககள 
கெரிந்துக்காள்்வது மி்கவும் அ்வசியம் ஆகும்.

5.5.1  பணவீககம் என்பதன் பபொருள்
பணவீக்கம் என்பது கொ்டரச்சியான 

மறறும் குறிப்பிடும்படியான கபாது விகலமட்ட 
அதி்கரிப்பு ஆகும்.  சறறு விளக்கமா்க கூறினால், 

பணவீக்கம் என்பது பண்டங்கள் மறறும் 
பணி்களில் கபாதுவிகலமட்ட அதி்கரிப்பு 
விகிெத்கெயும், அென் விகள்வா்க பணத்தின் 
்வாஙகும் சகதி குக்ற்வகெயும் ்காடடுகி்றது.

5.5.2  பணவீககத்தின் ெனககள் 
பணவீகக மெகத்தின் 
அடிப்பன்டயில்

பணவீக்கம் ்்வ்கத்தின் அடிப்பக்டயில் 
ெ்வழும் பணவீக்கம் (Creeping Inflation), 

‘’ குக்றந்ெ அளவு பண்டங்ககள அதி்க 
அளவு பணம் துரத்தும் நிகல”

- மகொல்பர்ன் 
“்வாஙகும் சகதிக்கான அளவின் அசாொரண 
குக்றவு நிகலயாகும்” 

- கிரிபகரி

இலககணஙகள்
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ந்டககும் பணவீக்கம் (Walking Inflation), ஓடும் 
பணவீக்கம் (Running Inflation), ொவும் 
பணவீக்கம் (Galloping Inflation) அல்லது உயர 
பணவீக்கம் (Hyper Inflation) என நான்்கா்க 
்வகரப்டம் 5.2ல் குறிக்கப்படடுள்ளது.

i) தெழும் பணவீககம்
ெ்வழும் பணவீக்கம் மி்க குக்ற்வான 

மறறும் எளிகமயான விகித்தில் பணவீக்க 
விகிெம் இருப்பொகும். நீண்ட ்காலத்தில் 
விகல்வாசி உயர்வகெ மக்கள் எளிொ்க 
உணர முடியாெ அளவில் இருககும் 
பணவீக்க்ம ெ்வழும் பணவீக்கம் 
எனப்படுகி்றது. இது மிெமான பணவீக்கம் (Mild 
Inflation) எனப்படுகி்றது. 

ii) ந்டககும் பணவீககம்
பணவீக்கம் மிெமான ்்வ்கத்தில் 

ஒறக்ற இலக்கத்தில், அொ்வது 3 முெல் 9 
செவிகிெத்தில், இருந்ொல் அது ந்டககும் 
பணவீக்கம் அல்லது ந்கரும் பணவீக்கம் 
(Trolling Inflation) என்்றகழக்கப்படுகி்றது.  

iii) ஓடும் பணவீககம்
ஆணடு பணவீக்க விகிெம் 10 முெல் 20 

செவிகிெத்திறகுள் இருந்ொல் அது ஓடும் 
பணவீக்கம் எனப்படுகி்றது.  ்்வ்கமான 
விகல்வாசி அதி்கரிப்கப ஓட்டத்து்டன் 
உ்வகமப்படுத்தி கசால்்வொல் அது ஓடும் 
பணவீக்கம் எனப்படுகி்றது.

iv) தொவும் பணவீககம்
ொவும் பணவீக்கம் அல்லது உயர 

பணவீக்கம் என்பது சமாளிக்க முடியாெ 
அளவிறகு இரணடு அல்லது  மூன்று இலக்க 
செவிகிெத்தில் உள்ள பணவீக்கம் ஆகும். மி்க 
அதி்கமான உயர பணவீக்கம் 
இருககும்கபாழுது ஒடடுகமாத்ெ பணவீக்க 
விகிெம் ஆணடிறகு 20  முெல் 100  ்வகர 

செவிகிெமா்க இருககும்.  கீன்ஸ் இெகன 
உணகமயான பணவீக்கம் என 
குறிப்பிடுகின்்றார.

 

மதனெ இழுப்பு எதிர் பெலவு உநது பணவீககம்
i) மதனெ-இழுப்பு பணவீககம்

எப்கபாழுது்ம ்ெக்வ மறறும் அளிப்பு 
ஆகியன பணவீக்கத்கெ தீரமானிப்பதில் 
முககிய பஙகு ்வகிககின்்றன. அளிப்பு 
நிகலயா்க உள்ள நிகலயில், 
கபாருட்களுக்கான ்ெக்வ அதி்கரிககும் 
கபாழுது விகல்வாசி உயருகின்்றது.  இது 
்ெக்வ-இழுப்பு பணவீக்கம் 
என்்றகழக்கப்படுகி்றது.

ii) பெலவு-உநது பணவீககம்
உறபத்தியில் மூலப்கபாருட்கள் மறறும் 

இெர இடுகபாருட்களுக்கான கசலவு 
உயருகின்்றது கபாழுது உறபத்தி கசலவு கூடி 
கபாருட்களுக்கான விகல அதி்கரிககின்்றது. 
இவ்வக்க பணவீக்கம் கசலவு-உந்து 
பணவீக்கம் எனப்படுகி்றது.

21ஆம் நூற்றாணடின் முெல் உயர 
பணவீக்கம் முன்கனப்கபாழுதும் இல்லாெ 
அள்வா்க ஜிம்பாப்்்வ நாடடில் ஆணடிறகு 
3714 செவிகிெமா்க ஏப்ரல் 2007 இறுதியில் 
உயரந்ெது. 

மதனெ-இழுப்பு பணவீககம்
அதிக அளவு பணம், குனறநத அளவு 

பபொருடகனள துெத்துதல்
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கூலி-வினல சுழல்
கூலி-விகல சுழல் மூலம் கூலி 

உயரவுககும் பணவீக்கத்திறகும் 
இக்ட்யயான ்காரண-விகளவு உ்றவு 
விளக்கப்படுகி்றது. கூலி உயரும் கபாழுது 
கசலவி்டத்ெகுந்ெ ்வரு்வாய் உயருகி்றது; 
இெனால் கபாருட்களுக்கான ்ெக்வ 
உயருகின்்றது; கொ்டரந்து கபாருட்களுக்கான 
விகலயும் உயருகின்்றது; இென் விகள்வா்க 
பணவீக்கம் ஏறபடுகி்றது; விகல்வாசி 
உயரவின் ்காரணமா்க கொழிலாளர்கள் கூலி 
உயரவிகன ்்காரு்வார்கள்; இது உறபத்திச் 
கசலவிகன மீணடும் உயரத்தி கபாருட்களின் 
விகலகய மீணடும் ்மல்்நாககி உயரத்ெ 
தூணடும் ஒரு சுழகல ஏறபடுத்துகி்றது.

இதெ கொெணிகள் (தூணடும் அடிப்பன்டயில்)
i) கொகிதப்பண பணவீககம் (Currency Inflation)

அளவுககு அதி்கமான ்காகிெப் பணத்கெ 
கமய்வஙகி பயன்பாடடிறகு 
விடுவிககும்கபாழுது ஏறபடும் விகல்வாசி 
உயரவு ்காகிெப் பணவீக்கம் எனப்படுகி்றது.

ii) க்டன்பண பணவீககம் (Credit Inflation)

்வணி்க ்வஙகி்கள் ொராளமா்க ்க்டகன 
அளிககும்கபாழுது ஏறபடும் விகல்வாசி 
உயரவிகன ்க்டன்பண பணவீக்கம் ஆகும்.

iii)  ெெவு-பெலவு பற்றொககுனற தூண்டல் 
பணவீககம் (Deficit Induced Inflation)

்வரவு-கசலவுத் திட்டத்தினால் ஏறபடும் 
பற்றாககுக்றகய (Budget Deficit) சரிகசய்யும் 
நிதியாக்க முக்ற்களில் ஒன்்றா்க, கமய்வஙகி 
மூலம் கூடுெல் ்காகிெப்பணத்திகன அச்சிடடு 
பயன்பாடடிறகு வி்டப்படுகி்றது.  இககூடுெல் 
பணத்தினால் ஏறபடும் விகல்வாசி 
உயரவிகன ்வரவு-கசலவு பற்றாககுக்ற 
தூண்டல் பணவீக்கம் என்கி்்றாம்.

iv)  இலொபத் தூண்டல் பணவீககம் (Profit 
Induced Inflation)

அதி்க இலாபத்திகன கபறும் ்நாககில் 
கபாருட்களின் விகலயில் உயர இலாப 
விகித்கெ ்சரப்பொல் கபாருட்களின் விகல 
அதி்கரிககின்்றது.  இது்்வ இலாபத் தூண்டல் 
பணவீக்கம் ஆகும்.

v)  பபொருள் பற்றொககுனற தூண்டல் 
பணவீககம் (Scarcity Induced Inflation)

வி்வசாயம் ்பான்்ற துக்ற்களில் 
இயறக்க இ்டரப்பாடு்கள் மறறும் இெர 
்காரணங்களால் உறபத்தி 
பாதிக்கப்படும்கபாழுது கபாருள் பற்றாககுக்ற 
ஏறபடும்.  ்மலும், பதுக்கல் 
ந்ட்வடிகக்கயினாலும் ்கருப்புச் 
சந்கெயினாலும் கபாருள் பற்றாககுக்ற 
ஏறபடும்.  இப்பற்றாககுக்ற்களினால் ஏறபடும் 
விகல்வாசி உயரவிகன கபாருள் 
பற்றாககுக்ற தூண்டல் பணவீக்கம் 
என்கி்்றாம். 

vi)  ெரி தூண்டல் பணவீககம் (Tax Induced 
Inflation)

மக்றமு்க ்வரி்களான ்கலால்்வரி, 
சுங்க்வரி மறறும் விறபகன்வரி ஆகிய்வறறில் 
ஏறபடும் உயரவு ்காரணமா்க விகல்வாசி 
உயரந்து கசல்்வது ்வரி தூண்டல் பணவீக்கம் 
எனப்படுகி்றது.  உொரணத்திறகு கபட்ரால் 
மறறும் டீசல் கபாருட்கள் மீொன ்வரி உயரவு 
பணவீக்கத்கெ தூணடுகி்றது.  இவ்வக்கயான 
பணவீக்கத்கெ ்வரிவீக்கம் (Taxflation) 
எனவும் அகழககி்்றாம்.

5.5.3  பணவீககத்திற்கொை 
கொெணஙகள்

இந்தியாவில் பல்்்வறு ்காரணங்களால் 
பணவீக்கம் ஏறபடுகி்றது.  அது ஏறபடு்வெற்கான 
்காரணங்கள் பின்்வருமாறு அகமந்துள்ளன:
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i) பண அளிப்பு உயர்வு

்காகிெ பண அளிப்பு உயரவினால் 
கமாத்ெ ்ெக்வ அதி்கரித்து பணவீக்கம் 
ஏறபடுகி்றது.  கபயரளவு பண அளிப்பு (nominal 
money supply) உயரவு பணவீக்கத்கெ 
அதி்கரிககின்்றது.

ii)  பெலவி்டத் தகுநத ெருெொயில் (Disposable 
Income) உயர்வு

மக்களின் கசலவி்டத் ெகுந்ெ ்வரு்வாய் 
அதி்கரிககும்கபாழுது அக்வ கபாருட்கள் 
மறறும் பணி்களுக்கான ்ெக்வகய 
தூணடுகின்்றன.  கசலவி்டத் ெகுந்ெ ்வரு்வாய் 
உயரவு, ்ெசிய ்வரு்வாய் அதி்கரிப்பினா்லா 
அல்லது ்வரிவிகிெ குக்றப்பினா்லா ஏறபடும்.  
இென் ்காரணமா்க பணவீக்கம் ஏறபடும்.

iii) உயர்நது ெரும் பபொதுச் பெலவுகள்

்வளரச்சி மறறும் சமுொய நலத் 
திட்டங்ககள அமல்படுத்துெல் ்பான்்ற்வறறில் 
அரசின் கசயல்பாடு்கள் விரி்வக்டந்து 
்வரு்வொல் கபாதுச் கசலவு்களின் அளவு கூடி 
்வருகி்றது.  இென் ்காரணமா்கவும் பணவீக்கம் 
ஏறபடுகி்றது.

iv) நுகர்மெொர் பெலவு அதிகரித்தல்

ெ்வகண க்காள்முெல் ்பான்்ற ்க்டன் 
க்காள்முெல் முக்ற்கள் அமல்படுத்ெப்படு்வொல் 
நு்கரச்சிப் கபாருட்கள் மறறும் பணி்களுக்கான 
்ெக்வ அதி்கரித்து அென் ்காரணமா்க 
விகல்வாசி அதி்கமாகி பணவீக்கம் 
ஏறபடுகி்றது.

v)  ேலிவு பணக பகொள்னக (Cheap Money 
Policy)

கமய ்வஙகியின் மலிவுப் 
பணகக்காள்க்க கபாருளாொரத்தில் ்க்டன் 
அளக்வ அதி்கப்படுத்தும்.  இக்க்டன் அதி்கரிப்பு, 

கபாருட்கள் மறறும் பணி்களுக்கான 
்ெக்வகய உயரத்து்வொல் ஏறபடும் 
விகல்வாசி உயரவு பணவீக்கத்கெ 
ஏறபடுத்துகி்றது.

vi) பற்றொககுனற நிதியொககம்

கொ்டரந்து கபாதுச் கசலவு்கள் 
கூடி்வரு்வொல், அரசின் ்வரவு-கசலவு 
திட்டத்தில் பற்றாககுக்றககுக்ற ஏறபடுகி்றது.  
இப்பற்றாககுக்றகய ஈடு கசய்ய ்க்டன் 
்வாஙகுெல், புதிய ்காகிெப் பணம் அச்சடித்ெல் 
என பற்றாககுக்ற நிதியாக்க முக்ற்களில் 
அரசு ஈடுபடுகி்றது.  இென் விகள்வா்க கொகு 
அளிப்கபவி்ட கொகு ்ெக்வயின் அளவு 
அதி்கரித்து, விகல்வாசி உயரந்து பணவீக்கம் 
ஏறபடுகி்றது.

vii)  கணககில் கொட்டப்ப்டொத பெொத்துககள், 
ந்டெடிகனககள் ேற்றும் கறுப்புப் பணம்

இலஞசம் மறறும் ்வரிஏய்ப்பு 
ஆகிய்வறறின் அடிப்பக்டயில் ்கறுப்புப் பணம் 
மறறும் ்கணககில் ்காட்டப்ப்டாெ கசாத்துக்கள் 
உரு்வாகின்்றன.  ் மற்கண்ட ந்ட்வடிகக்கயில் 
ஈடுபடு்்வார ப்கட்டா்க கசலவு கசய்்வொல் 
கொகு ்ெக்வ அதி்கரிககின்்றது.  அ்ெ சமயம் 
்கருப்புச் சந்கெயும், பதுக்கலும் கொகு 
அளிப்பிகன குக்றககின்்றது.  இக்வ்களின் 
்காரணமா்க விகல்வாசி உயரந்து பணவீக்கம் 
ஏறபடுகி்றது.

viii) பபொதுகக்டனை மீளச் பெலுத்துதல்

உள்நாடடில் கபாதுமக்களி்டமிருந்து 
கப்றப்பட்ட கபாதுக்க்டகன அரசு திரும்பச் 
கசலுத்தும்கபாழுது கமாத்ெ பண அளிப்பில் 
அதி்கரிப்பு ஏறபடுகி்றது.  இது கொகு 
்ெக்வயிகன அதி்கரித்து பணவீக்கத்கெயும் 
ஏறபடுத்துகி்றது.
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ix) ஏற்றுேதி உயர்வு

 ஏறறுமதிகய ஊக்கப்படுத்தும் கபாழுது 
உள்நாடடில் கபாருள் அளிப்பு குக்றந்து, 
விகல்வாசி உயரவு ஏறபடுகி்றது.  இென் 
்காரணமா்க பணவீக்கம் ஏறபடுகி்றது.

5.5.4 பணவீககத்தின் வினளவுகள்

பணவீக்கத்தின் விகளவு்கள் 
இரண்டா்க ்வக்கப்படுத்ெப்படுகி்றது.  

1) உறபத்தியின் மீொன விகளவு.
2) பகிரவின் மீொன விகளவு.

1) உற்பத்தியின் மீதொை வினளவுகள்

மிெமான பணவீக்கம் 
உறபத்தியாளார்கள் மறறும் ்வணி்கர்களுககு 
ஒரு ஊக்கக ்காரணியா்க கசயல்படும்.  
மிெமான விகல்வாசி உயரவினால் ஏறபடும் 
இலாபத்தினால் தூண்டப்படடு உறபத்தி 
மறறும் ்வணி்கத்தின் மீொன முெலீடு்கள் 
அதி்கரிககும். கொ்டரந்து ்்வகல்வாய்ப்பும் 
்வருமானமும் அதி்கரிககும். ஆனால், 
்மறகசான்ன கூறறு்கள் உறபத்திக 
்காரணி்கள் முழு்்வகல்வாய்ப்கப எய்ொெ 
நிகலயில் மடடு்ம சரியா்க இருககும்.

i)  அ்ெசமயம் உயர பணவீக்கம் பணத்தின் 
மதிப்பிகன குக்றப்பென் மூலம், மக்களின் 
்சமிப்கப குக்றககும்.

ii)  பணவீக்கத்தின் ்காரணமா்க பணத்தின் 
மதிப்பு குறிப்பி்டத் ெகுந்ெ அளவு குக்ற்வொல் 
நாடடில் ஏற்கன்்வ கசய்யப்படடிருககும் 
க்வளிநாடடு மூலெனங்கள் திரும்பிச் 
கசல்லும்.

iii)  ் மற்கண்ட ந்டடிகக்கயின் ்காரணமா்க 
மூலென திரடசி குக்றயும்.  இது புதிய 
முெலீடடில் பின்னக்டக்வ ஏறபடுத்தி 
நாடடின் உறபத்தியின்மீது பாெ்கமான 

விகளவு்ககள ஏறபடுத்தும்.  கொழில் 
முகன்்வார மறறும் ்வணி்கர்களின் இ்டர 
ஏற்றல் பணியிகன ஊக்கமிழக்கச் 
கசய்்வொ்க அகமயும்.

iv)  பதுக்கல்்காரர்களும் நு்கர்்வாரும் 
கபாருட்ககள பதுககி க்வக்க பணவீக்கம் 
்காரணமா்க அகமகி்றது.  இது கொ்டரந்து, 
உயர பணவீக்கத்திறகு ்வழி்வகுககி்றது.

v)  பணவீக்கமானது கபாருள் உறபத்திகய 
அதி்கரிப்பகெவி்ட, ஊ்க ்வாணிப 
கசயல்பாடு்ககள அதி்கரிககின்்றது.  ஊ்க 
்வாணிபம் என்பது இலாப ்நாககில் 
பஙகு்கள் அல்லது கபாருட்கள் விகல 
குக்றயும் என ்காத்திருந்து, அது 
குக்றயும்கபாழுது  ்வாஙகி விகல 
அதி்கரிககும்கபாழுது விறபகன கசய்்வது 
ஆகும். இெனால் நி்கர உறபத்தி்யா, நி்கர 
்்வகல்வாய்ப்்பா அதி்கரிப்பதில்கல.

2) பகிர்வின் மீதொை வினளவுகள்

்ெசிய ்வரு்வாய் பகிரவில் உள்ள 
பல்்்வறு ெரப்பினகரயும் பணவீக்கம் 
பல்்்வறு ்வக்கயில் பாதிககின்்றது.  அக்வ்கள் 
கீ்ழ ெரப்படடுள்ளன.

i. க்டன் பபற்மறொர் க்டன் ெழஙகிமயொர்

பணவீக்க ்காலத்தில் ்க்டன் கபற்்றார 
ஆொயமும், ்க்டன் ்வழஙகி்யார இழப்கபயும் 
சந்திககின்்றனர.  எவ்வாக்றனில், ்க்டன் 
்வாஙகியகபாழுது பணமதிப்பு உயர்வா்கவும், 
பணவீக்க ்காலத்தில் திருப்பிச் கசலுத்தும் 
கபாழுது பணமதிப்பு குக்ற்வா்க இருப்பெனால் 
்க்டன் ்வாஙகி்யார ஆொயம் கபறுகி்றார.  
இ்ெ ்காரணத்ொல் ்க்டன் ்வழஙகி்யார 
கூடுெலான பண மதிப்பு இருககும்கபாழுது 
்க்டன் ்வழஙகி, பணவீக்க ்காலத்தில் குக்றந்ெ 
பண மதிப்பில் பணத்கெ மீளப் கபறும்கபாழுது 
இழப்பு ஏறபடுகி்றது.
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ii) நினலயொை ெருெொய் பிரிவிைர்
நிகலயான ்வரு்வாகய உக்டய 

பிரிவினர பணவீக்கத்தினால் மி்கவும் 
பாதிக்கப்படுகின்்றனர ஏகனனில், விகல்வாசி 
உயரவினால் ஏறபடும் ்வாழ்கக்கச் கசலவு 
உயரவு்டன், நிகலயான ்வரு்வாய் கபாருந்திச் 
கசல்்வதில்கல. (உ.ம்) ஒ்ர மாதிரியான 
மாெச் சம்பளம் அல்லது கூலி கபறு்்வார, 
ஓய்வூதியம் கபறு்்வார, ்வடடி கபறு்்வார, 
்வா்டக்க கபறு்்வார ஆகி்யா மி்கவும் 
பாதிக்கப்படு்வா.

iii) பதொழில் முனைமெொர்கள்
உறபத்தியாளர, ்வணி்கர என்று 

கொழில் முகன்்வார ்பான்று 
எவ்வக்கயான்வரா்க இருந்ொலும், 
அ்வர்களுககு பணவீக்கம் ஒரு ்வரமாகும்.  
ஏகனனில், பணவீக்கம் அ்வர்களுககு ஒரு 
ஊக்க சகதியா்க விளஙகுகி்றது.  கி்டஙகில் 
இருககும் கபாருள் இருப்புக்களின் 
விகல்யற்றத்ொல் அ்வர்களுககு எதிரபாரா 
ஆொயம் (Windfall gian) கிக்டககும்.

iv) முதலீட்டொளர்கள்
்க்டன் பத்திரங்களில் முெலீடு 

கசய்்ொருககு நிகலயான ்வடடிகய 
கபறு்வொல் அ்வர்கள் பணவீக்க ்காலத்தில் 
இழப்பிகன சந்திப்பார்கள். மா்றா்க, பஙகு 
முெலீட்டாளர்கள் நல்ல இலாப ஈவு மறறும் 
பஙகு மதிப்்பற்றம் ்பான்்ற ஆொயங்ககள 
கபறு்வார்கள்.

5.5.5  பணவீககத்னத கடடுப்படுத்தும் 
ெழிமுனறகள் 

கீன்ஸ் மறறும் மில்்டன் ப்ரீட்மன் 
பணவீக்கத்திகன ்கடடுப்படுத்தும் 
்வழிமுக்ற்ககள ்கருத்துக்களின் 
அடிப்பக்டயில் மூன்்றா்க பிரிக்கலாம் 
என்கின்்றனர. அக்வ்கள்

1) பணவியல் முக்ற்கள்; 
2)  நிதியியல் முக்ற்கள்; (J.M. கீன்ஸ்); 

மறறும்
3)  இெர முக்ற்கள்

1. பணவியல் முனறகள்
பணவியல் முக்ற்கள் நாடடின் கமய 
்வஙகியினால் அமல்படுத்ெப்படும் முக்றயாகும்.   
அக்வ்கள்: 

i) ்வஙகி விகிெத்கெ உயரத்துெல், 
ii)  க்வளிச்சந்கெயில் அரசு பத்திரங்ககள 

விற்றல், 
iii)  கராக்க இருப்பு விகிெத்கெ உயரத்துெல் 

மறறும் சட்டபூர்வ நீரகம விகிெத்கெ    
உயரத்துெல், 

iv) நு்கர்்வார ்க்டகன ்கடடுப்படுத்துெல்,
v) ்க்டன் விளிம்பு நிகலயிகன உயரத்துெல்,
vi)  மீள் ்வாங்கல் விகிெம் (Repo Rate) மறறும் 

திருப்ப மீள் ்வாங்கல் விகிெம் (Reverse 
Repo Rate) ஆகிய்வறறிகன உயரத்துெல் 
ஆகும்.

2. நிதியியல் ந்டெடிகனககள்
பணவீக்க சூழ்நிகலகய 

்கடடுப்படுத்து்வதில் நிதிக க்காள்க்கயும் அென் 
்கருவி்களும் முககிய பஙகு ்வகிப்பது 
உணரப்படடுள்ளது. பணவீக்கத்திறகு 
எதிரான நிதியியல் ந்ட்வடிகக்க்களா்வன 
அரசு கசலவினங்ககள குக்றப்பது, 
கபாதுமக்களி்டமிருந்து ்க்டன்்ககள கபறு்வது 
மறறும் ்வரிவிதிப்பு்ககள விரி்வாககு்வது.

3. இதெ ந்டெடிகனககள்
இெர ந்ட்வடிகக்க்கள் குறுகிய்கால 

ந்ட்வடிகக்க்கள் மறறும் நீண்ட்கால 
ந்ட்வடிகக்க்கள் என இரண்டா்க 
பிரிக்கப்படடுள்ளன.
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5.7
5.6

i) குறுகியகொல ந்டெடிெகனககள்
குறுகிய்கால ந்ட்வடிகக்கயா்க 

கபாதுவிநி்யா்க முக்றயின்கீழ் நியாயவிகல 
்கக்ட்களில் அத்தியா்வசிய கபாருட்ககள 
பஙகீடு கசய்து ்வழஙகுெல் ஆகும். இந்தியாவில் 
எப்கபாழுகெல்லாம் அத்தியா்வசியப் 
கபாருட்களுககு ெடடுப்பாடு ஏறபடுகி்ற்ொ 
அப்கபாழுகெல்லாம் கபாருட்ககள இ்றககுமதி 
கசய்து விகல்யற்றம் ஏறப்டா ்வணணம் 
ெடுக்கப்படுகி்றது.

ii) நீண்டகொல ந்டடிெகனககள்
நீண்ட்கால ந்ட்வடிகக்கயா்க 

கபாருளாொர ்வளா;ச்சிகய துரிெப்படுத்து்வது, 
குறிப்பா்க  கபாதுவிகலமட்டத்து்டனும் 
்வாழ்கக்கச் கசலவு்டனும் ்நரடி கொ்டரகபக 
க்காணடிருககும் கூலிப் கபாருட்களின் 
உறபத்தியின் ்வளரச்சிகய துரிெப்படுத்து்வது 
ஆகும்.  நீண்ட்கால கபாருளாொர ்வளரச்சிகய 
அக்டயும் ்நாககினில் ்சமிப்பு-முெலீடு்ககள 
்மம்படுத்தும் விெமா்க ந்டப்பிலுள்ள சில 
நு்கரச்சி்ககள ்கடடுப்படுத்துெலும் 
உள்ள்டஙகும்.

பணெொட்டம், மீள்பணவீககம் 
ேற்றும் மதககவீககம்

பணெொட்டம் (Deflation)
விகல்வாசி குக்றெல், குக்றந்ெ பண 

அளிப்பு  மறறும் ்்வகல்வாய்ப்பின்கம 
ஆகியன பண்வாட்டத்தின் முககிய இயல்பு்கள் 
ஆகும்.  பண்வாட்டத்தின் ்பாது விகல்வாசி 
குக்றெல் என்பது நு்கர்்வாருககு 
விருமபத்ெகுந்ெ ஒன்்றா்க இருந்ொலும், 
அககுக்றவு உறபத்திகயயும், 
்்வகல்வாய்ப்கபயும் குக்றககும் அளவுககு 
இருக்கக கூ்டாது.  முழு்்வகல்வாய்ப்புள்ள 
நிகலயில் விகல்வாசி குக்றந்ொல் அது 

்வருமானம் மறறும் ்்வகல்வாய்ப்பில் 
விரும்பத்ெ்கா்க விகளவிகன ஏறபடுத்தும்.

மீள்பணவீககம் (Disinflation)
்்வகல்வாய்ப்பிகன பாதிக்காெ 

்வக்கயில் ்க்டன்்ககள (்வஙகிக ்க்டன், 
ெ்வகணமுக்ற க்காள்முெல் முக்ற்ககள) 
்கடடுப்படுத்து்வென் மூலமும் 
பணவீக்கத்திகன குக்றத்து ்வரு்வது 
மீள்பணவீக்கம் ஆகும்.  மீள் பணவீக்கம் 
என்பெகன பின்்வருமாறு ்வகரயறுக்கலாம்: 
“்்வகல்வாய்ப்பின்கமகய ஏறபடுத்ொமலும், 
உறபத்தி அளவு்கள் குக்றயாமலும் 
பணவீக்கத்கெ திருப்பும் கசயல்முக்ற்ய 
மீள்பணவீக்கம் ஆகும்”.

மதககவீககம் (Stagflation)
்ெக்கவீக்கம் என்பது கபாருளாொர 

்வளரச்சியில் ்ெக்கநிகலயும், 
்்வகல்வாய்ப்பின்கமயும், அதி்க அளவிலான 
பணவீக்கமும் ஒன்றிகணந்ெ சூழ்நிகல 
ஆகும்.  

ெணிகச் சுழற்சி  
(Business Cycle)
ஒரு முெலாளித்து்வ அகமப்பு முக்றயில் 

கபாருளாொர ந்ட்வடிகக்க்கள் ஏற்ற 
இ்றக்கங்களு்ட்ன்ய இருககும்.  சீரான ்கால 
இக்டக்வளியில் அகமயும் இவ்வக்க ஏற்ற 
இ்றக்கங்கள் ்வணி்கச் சுழறச்சி அல்லது 
வியாபாரச் சுழறசி (Trade Cycle) அல்லது 
கொழில் ஏற்ற இ்றக்கங்கள் (Industrial 
Fluctuations) என்்றகழக்கப்படுகி்றது.

5.7.1 ெணிகச் சுழற்ச்சியின் பபொருள்

்்வகல்வாய்ப்பு, உறபத்தி, ்வருமானம் 
்பான்்ற்வறக்ற உள்ள்டககிய ஒடடுகமாத்ெ 
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கபாருளாொர ந்ட்வடிகக்களில் (Aggregate 
economic activities) ஏறபடும் அகலவு்க்ள 
்வணி்கச் சுழறச்சி என குறிப்பி்டப்படுகி்றது.  
ஒரு நாடடின் கபாருளாொர ந்ட்வடிகக்களுககு 
ஊக்கமளிககும் கூறு்களில் ஏறபடும் 
உள்ளாரந்ெ சுருக்கம் மறறும் 
விரி்வாக்கத்தினால் ்வணி்கச் சுழறச்சி 
ஏறபடுகி்றது. இச்சுழறச்சி்களின் 
பணபு்களா்வன: குறிப்பிட்ட ்கால 
இக்டக்வளியில் ்வருபக்வ, மாறுபட்ட தீவிரத் 
ென்கம க்காண்டக்வ, மறறும் அென் 
கசயலாக்க எல்கல்கள் மாறுபட்டக்வ.

இலககணம்

“உயரகின்்ற விகல்ககளயும், குக்றந்ெ 
்்வகலயற்்றார செவிகிெத்கெயும் க்காண்ட 
நல்ல ்வாணிபக ்காலங்ககளயும்; குக்றகின்்ற 
விகல்ககளயும், மிகுகின்்ற ்்வகலயில்லாத் 
திண்டாட்ட செவிகிெத்கெயும் க்காண்ட க்கட்ட 
்வாணிபக ்காலங்ககளயும் உள்ள்டககியது 
்வாணிபச் சூழல் ஆகும்”. 

- J.M. கீன்ஸ்

5.7.2  ெொணிபச் சுழற்ச்சியின் கட்டஙகள்

்வணி்கச் சுழறச்சியிகன உறறு 
்நாககும்கபாழுது அெனுக்டய நான்கு 

கசழிப்பு

கசழிப்புபூரிப்பு
பூரிப்பு

கொலம் x0

y

கொடடி

மந்ெம்

பின்னி்றக்கம்

பின்னி்றக்கம்மீட
சி மீட

சி

உ
ண

க
ம 

க்வ
ளி

யீ
டு 

நிக
ல

்வளரச்சி
்பாககு

ெனெப்டம் 5.3

ெணிகச் சுழற்ச்சியின் கட்டஙகள்
ெணிக சுழற்ச்சி

்கட்டங்கள் க்வளிப்படும்.  அக்வ்கள் முக்ற்ய 
i) பூரிப்பு, ii) பின்னி்றக்கம், iii) மந்ெம், மறறும் iv) 
மீடசி எனப்படுகின்்றன.  ்வணி்கச் சுழறச்சியின் 
பல்்்வறு ்கட்டங்ககள ெனெப்டம் 5.3 
கெளி்வா்கக ்காடடுகின்்றது.

i) பூரிப்பு கட்டம் (Boom)

நீண்ட்கால இயல்பான ்வளரச்சி 
நிகலககு ் மல் கபாருளாொர ந்டடி்வகக்க்கள் 
உயரந்து முழு ்்வகல்வாய்ப்பு நிகலகய 
ொணடு்வது ்வணி்கச் சுழலின் ்வளரச்சிக 
்கட்டம் எனப்படுகி்றது. இக்கால்கட்டத்தில 
கபாருள் உறபத்தி, பணககூலி, லாபம், மறறும் 
்வடடி விகிெங்கள் உயரும்.  ்வஙகிக ்க்டன் 
்ெக்வ்கள் உயரும்.  கபாது்வா்க அகனத்து 
ெரப்பினரி்டமும் நம்பிகக்க்கள் உயரும்.  
்வளரச்சிக ்கட்டத்தின் உச்சத்தில் பூரிப்புநிகல 
(Boom) ்ொன்றும். பூரிப்பு நிகலயில் 
அகனத்து கபாருளாொர ந்ட்வடிகக்க்களும் 
உச்சநிகலயில் இருககும்.

ii) பின்னிறககம் (Recession)

்வளரச்சியின் உச்சத்தில் பூரிப்கப 
எய்திய கபாருளியல் ந்ட்வடிகக்க்கள் 
அடுத்ெொ்க கீழ்்நாககி திரும்புகின்்றன. 
பூரிப்பில் க்வடிப்பு நிகல ஏறபடடு 
ந்டடி்வகக்க்கள் பின்்னாககி திரும்பு்வகெ 
பின்னி்றக்கம் என்கி்்றாம்.  இக்கட்டத்தில் 
உறபத்தி, பணக கூலி, லாபம் மறறும் ்வடடி 
விகிெம் ஆகியன குக்றயத் து்வஙகும். 
நிறு்வனங்கள் ்ொல்வியக்டய து்வஙகும்.  
்வணி்கர்கள் ொங்கள் அ்கலக்கால் க்வத்து 
்வணி்கத்கெ விரி்வாககிவிட்டகெ 
உணர்வார்கள்.  நம்பிகக்க்கள் இருந்ெ 
இ்டத்தில் அ்வநம்பிகக்கள் ்ொன்்ற 
ஆரம்பிககும்.  இென் ்காரணமா்க முெலீடக்ட 
கபருமளவுககு குக்றக்க ஆரம்பிப்பார்கள்.  
கொ்டரந்து உறபத்தி, ்வருமானம் ஆகியன 
குக்றந்து ்வரும்.  பஙகுச் சந்கெயில் விகல 
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வீழ்ச்சியின் ்காரணமா்க கபரும் அச்சம் 
உரு்வாகும்.  ்வணி்க ந்டடி்வகக்க்கள் 
சுணக்கமக்டயும்.  மக்களின் நீரகமவிருப்பம்  
அதி்கரித்து பணத்கெ கராக்கமா்க க்கயில் 
க்வத்துகக்காள்ள விரும்பு்வொல் பணச்சந்கெ 
ந்ட்வடிகக்க்கள் சுருங்க ஆரம்பிககும்.

iii) ேநதம் (Depression)

்வணி்கசுழறச்சியின் மூன்்றா்வது 
்கட்டமான மந்ெ்காலத்தில் கபாருளாொர 
ந்ட்வடிகக்க்கள் இயல்புநிகலககுகீழ் 
மி்கத்தீவிரமா்க குக்றந்து ்வரும்.  நிறு்வனங்கள் 
நட்டமக்ட்வதும், மூ்டப்படு்வதும்  கபாது 
இயல்பு்களா்க இருப்பது்டன் 
்்வகல்வாய்ப்பின்கமகயயும் ஏறபடுத்தும்.  
்வடடி, இலாபம் மறறும் கூலி ஆகியன மி்கக 
குக்றந்ெ அளவில் இருககும்.  வி்வசாயி்களும், 
கூலி்்வகல கசய்்்வாரும் அதி்க 
பாதிப்புககுள்ளா்வார்கள்.  ்வணி்கர்களுககு 
்க்டன் ்வழஙகு்வதில் ்வஙகி்கள் ெயக்கம் 
்காடடும்.  ்வணி்கச் சுழறச்சியின் மி்க்மாசமான 
்கட்டம் மந்ெம் ஆகும்.  ஏற்கன்்வ உறபத்தி 
கசய்யப்பட்ட கபாருட்கள் ்வாஙகும் சகதி 
இல்லாெொல் கி்டஙகு்களில் ்ெக்கமக்டய 
கசய்யும்.  மந்ெத்தின் கீழ் நிகல “கொடடி” 
(Trough) என்்றகழக்கப்படுகி்றது. எவ்வாறு 
ஒரு்வர மி்க ஆழமான கொடடிககுள் ெ்வறி 
விழுந்துவிட்டால் பி்றர உெவியின்றி எளிதில் 
அ்வரால் மீள முடியா்ொ,  அது்பால 
கபாருளாொர ந்டடி்வகக்கள் மந்ெ நிகலயின் 
ஆழத்தில் விழுந்துவிட்டால், க்வளியார 
உெவியின்றி ொ்ன மீள இயலாெ நிகலகய 
குறிக்க “கொடடி” என்்ற ்கருத்து 
பயன்படுத்ெப்படுகி்றது.

iv) மீடசி (Recovery or Revival)

மந்ெ நிகலககுப்பின் மீடசி 
இ்டம்கபறுகி்றது.  இது, மந்ெத்திலிருந்து 
கபாருளாொர ந்டடி்வகக்க்கள் ்மல்்நாககி 

திரும்பும் நி்கழ்்வாகும்.  முெலில், 
மூலெனகபாருட்களுக்கான ்ெக்வ மீடசி 
கபறு்வதில் து்வஙகுகி்றது.  அரசால் 
கசய்யப்படும் ென்னிச்கச முெலீடு்கள் 
(Autonomous Investments) கபாருளாொர 
ந்ட்வடிகக்க்ககள ்மல்்நாககி திரும்ப 
ஊக்கமளிககின்்றன. அம்முெலீடு்கள் மூலம் 
கிக்டககும் ்்வகல்வாய்ப்பு்களினால் ஏறபடும் 
்வருமானம் கபாருட்களுக்கான ்ெக்வகய 
கமது்வா்க உயரத்துகி்றது.  கி்டஙகு்களில் 
்ெக்கமக்டந்ெ கபாருட்கள் ்காலியா்க 
து்வஙகுகி்றது.  இெனால், ெனியார முெலீடு்கள் 
கமது்வா்க அதி்கரித்து, கபாருளாொர 
ந்டடி்வகக்க்களான ்்வகல்வாய்ப்பு, 
உறபத்தி, ்வரு்வாய், கூலி, லாபம் ஆகியன 
மீடசி கபறுகின்்றன. 

பதொகுப்புனெ

பணம் மத்திய ்வஙகியாலும் 
நாணயங்கள் மத்திய அரசாலும் 
க்வளியி்டப்படுகின்்றது.  ்வஙகி க்வப்பு்கள் 
்வணி்க, கூடடு்றவு ்வஙகி்களால் 
ஏறபடுத்ெப்படுகின்்றது.  பணத்தின் 
்ெக்வயானது பல்்்வறு ்காரணி்களாகிய 
்வருமானம், விகல மட்டம், ்வடடி வீெம் 
்பான்்றக்வ்களால் தீரமானிக்கப்படுகின்்றது. 
பணத்தின் ்ெக்வயானது பல்்்வறு 
்காரணி்களாகிய ்வருமானம். விகல மட்டம். 
்வடடிவீெம் ்பான்்றக்வ்களால் 
தீரமானிக்கப்படுகி்றது.

அருஞபெொற்பபொருள்
�  பண்டேொற்று முனற: பணம் இல்லாமல் 

ஒரு கபாருள் அல்லது பணிகய க்காடுத்து 
மறக்றாரு கபாருள் அல்லது பணிகய 
கபறறுகக்காள்ளும் பரி்வரத்ெகனயில் 
ஈடுபடு்வது
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ம ா தி ரி  வி ன ா க ்க ள்

�  பணம்: பரி்வரத்ெகன்களில் கபாது 
ஏறபுத்ென்கம க்காண்ட ஒரு இக்டயீடடுக 
்கருவி

�  பணஅளிப்பு: ஒரு குறிப்பிட்ட ்கால்கட்டத்தில் 
கபாருளாொரத்தில் இருககும் பண அளவு 
(M).

�  பணவீககம்: கொ்டரச்சியான விகலமட்ட 
உயரவு

�  பண ெொட்டம்: சராசரி விகலமட்டம் 
குக்றந்து ்்வகல்வாய்ப்பின்கம நிலவும் 
நிகல; பணவீக்கத்திறகு எதிரானது

�  மீள்பணவீககம்: ்்வகல்வாய்ப்பிகன 
பாதிக்காெ ்வக்கயில் ்க்டன்்ககள 
்கடடுப்படுத்து்வென் மூலம் பணவீக்கத்கெ 
குக்றப்பொகும்

�  மதககவீககம்: கபாருளாொர ்வளரச்சியில் 
்ெக்கநிகலயும், ்்வகல 
்வாய்ப்பின்கமயும், அதி்க அளவிலான 
பணவீக்கமும் ஒன்றிகணந்ெ சூழ்நிகல 

�  ெணிகச் சூழல் (அல்லது) வியொபொெச் சூழல்: 
குறிப்பிட்ட ்கால்கட்டத்திறகு ஒருமுக்ற 
நாடடின் ஒடடுகமாத்ெ கபாருளாொர 
ந்ட்வடிகக்க்களில் ஏறபடும் ஏற்ற 
இ்றக்கங்கள் 

�  மீடசி: மந்ெநிகலயிலிருந்ெ கபாருளாொர 
ந்டடி்வகக்க்கள் ்மல்்நாககி திரும்பும் 
நி்கழ்வு

�  குறுகிய பணம்: M1 மறறும் M2 ஆகிய 
இரணடும் ்சரந்ெது.

பகுதி – அ

ெரியொை வின்டனய பதரிவு பெய்க:

1.  ஆரபிஐ -ன் ெகலகமய்கம் அகமந்துள்ள 
இ்டம்

அ) டில்லி 
ஆ) கசன்கன 
இ) மும்கப 
ஈ) கபங்களுரு

2. பணம் என்பது
அ)  உள்ள்டக்க மதிப்பு இருந்ொல் 

ஏறறுகக்காள்ளளப்படு்வது
ஆ)  நிகலயான ்வாஙகும் சகதிகய 

க்காண்டது
இ)  உள்ள்வறறில் அதி்க நீரகமத்ென்கம 

க்காண்ட கசாத்து ஆகும்.
ஈ)  ்வளங்ககள பஙகிடடுகக்காள்ள 

்ெக்வப்படுகி்றது.

3.  ்காகிெப்பண முக்றகய ்மலாணகம 
கசய்்வது

அ) கமய பணவியல் அகமப்பு 
ஆ) மாநில அரசு 
இ) கமய அரசு 
ஈ) ்வஙகி்கள்

4.  M1 மறறும் M2  ஆகிய இரணடிறகும் உள்ள 
வித்தியாசம்

அ) அஞசல்க அகனத்து க்வப்பு்கள் 
ஆ) அஞசல்க ்சமிப்பு ்வஙகியின்   
    ்சமிப்பு க்வப்பு்கள் 
இ) ்வஙகியின் ்கால க்வப்பு்கள் 
ஈ) ்காகிெப்பணம்

5.  இரவிங ஃபிஷரின் பண அளவுக ்்காடபாடு 
பிரபலமான ஆணடு

அ) 1908   ஆ) 1910 
இ) 1911   ஈ) 1914
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இ) ்ெக்கவீக்கம் 
ஈ) மந்ெம்

12.  ் ெக்கவீக்கத்தில் பணவீக்க விகிெத்து்டன் 
இகணந்திருப்பது

அ) ்ெக்கம் 
ஆ) ்்வகல்வாய்ப்பு 
இ) உறபத்தி 
ஈ) விகல

13.  கபாருளாொர ந்ட்வடிகக்க்களில் ஏறபடும் 
ஏற்றத்ொழ்வு்ககள _______________ 
அகழககின்்்றாம்.

அ) பூரிப்பு 
ஆ) பின்னி்றக்கம் 
இ) மீடசி 
ஈ) ்வணி்கச்சுழறச்சி

14.  மந்ெ ்காலத்தில் கபாருளியல் 
ந்ட்வடிகக்க்கள் இவ்வாறு இருககும்

அ) உயரந்ெபடசமா்க 
ஆ) மி்க ்மாசமா்க 
இ) மி்க குக்றந்ெபடசமா்க 
ஈ) மி்க நல்லநிகலயில்

15. “ பரி்வரத்ெகன்களில் கபாது்வா்க 
ஏறறுகக்காள்ளப்படும் ஒரு 
இக்டயீடடுக்கருவியா்கவும், அளவீடு 
மறறும் மதிப்பிகன இருப்பு க்வத்ெல் 
ஆகிய்வறறிகன கசய்யும் ஒரு கபாருள் 
பணம்”  என்்ற இலகணத்கெ 
்வழஙகிய்வா;

அ) கிகரௌெர 
ஆ) பிகு 
இ) ்வாக்கர 
ஈ)பிரான்சிஸ்டி ்பக்கான்

6.  MV என்பது
அ) பணத் ்ெக்வ 
ஆ) சட்டபூர்வ பண அளிப்பு 
இ) ்வஙகிப் பண அளிப்பு 
ஈ) கமாத்ெ பண அளிப்பு

7. பணவீக்கம் என்பது
அ) விகல்கள் அதி்கரிப்பு 
ஆ) விகல்கள் குக்றெல் 
இ) பணமதிப்பு அதி்கரிப்பு 
ஈ) விகல்கள் மா்றாதிருத்ெல்

8.  ________________ பணவீக்கம் 
பணமதிப்பில் தீவிர மதிப்பு குக்றவிகன 
ஏறபடுத்துகி்றது.

அ) ெ்வழும் 
ஆ) ந்டககும் 
இ) ஓடும் 
ஈ) உயர

9.  கூலி மறறும் மூலப்கபாருட்கள் கசலவு 
கூடு்வொல் கபாருட்களின் கபாது 
விகலமட்டம் அதி்கரிப்பது  ___________ 
பணவீக்கம் ஆகும்

அ) கசலவு உந்து 
ஆ) ்ெக்வ இழுப்பு 
இ) ஓடும் 
ஈ) ொவும்

10.  பணவீக்கத்தின்கபாழுது 
பயனக்டப்வர்கள் யார?

அ) ்க்டன் கபற்்றார்கள் 
ஆ) ்க்டன் ்வழஙகி்யார 
இ) கூலி மறறும் சம்பளம் கபறு்்வார 
ஈ) அரசு

11.  ________________ என்பது பணவீக்க 
விகிெம் குக்றந்து கசல்்வது ஆகும்.

அ) எதிர பணவீக்கம் 
ஆ) பண்வாட்டம் 
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16.  பறறு அடக்ட என்பது _____________  
உொரணம் ஆகும்.

அ) ்கட்டகளப்பண 
ஆ) ்காகிெப்பண 
இ) கந்கழி பண 
ஈ) ்க்டன் பண

17.  ஃபிஷரின் பண அளவுக ்்காடபாடு 
பணத்தின் இந்ெ பணியின் அடிப்பக்டயில் 
அகமக்கப்பட்டது

அ) மதிப்பளவு 
ஆ) மதிப்பின் நிகலக்கலன் 
இ) பரி்வரத்ெகன ்கருவி 
ஈ)  ்வருங்கால கசலுத்துெல்்களுக்கான 

அடிப்பக்ட

18. MV = PT என்்ற சமன்பாடடில், V என்பது 
அ) ்வாணிபத்தின் அளவு 
ஆ) பணத்தின் சுழறச்சி ்்வ்கம் 
இ) கராக்கப் பணத்தின் அளவு 
ஈ) ்வஙகி மறறும் ்க்டன் பணஅளவு

19.  விகல்வாசி கமது்வா்க உயரும் கபாழுது 
அது அகழக்கப்படு்வது

அ) ொவும் பணவீக்கம் 
ஆ) மிெமான பணவீக்கம் 
இ) உயர பணவீக்கம் 
ஈ) பண்வாட்டம்

20.  _______________ பணவீக்கம் 
கபாருளாொரத்திகன எந்ெ ்வக்கயிலும் 
பாதிக்காது.

அ) ந்டககும் 
ஆ) ஓடும் 
இ) ெ்வழும் 
ஈ) ொவும்

விக்ட்கள்

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
இ இ அ ஆ இ ஆ அ ஈ அ அ
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
அ அ ஈ இ அ இ இ ஆ ஆ இ

பகுதி - ஆ.

பின்ெரும் விைொககளுககு ஓரிரு ெொககியஙகளில் பதிலளிககவும்.

21. பணத்தின் இலக்கணம் ்வகர்க.
22. பண்டமாறறு என்்றால் என்ன?
23. பண்டப்பணம் என்்றால் என்ன?
24. கபான் திட்டம் என்ன்றால் என்ன?
25. கநகிழிப் பணம் என்்றால் என்ன?  உொரணம் ெரு்க.
26. பணவீக்கம் என்பென் இலக்கணம் ெரு்க.
27. ்ெக்கவீக்கம் என்்றால் என்ன?
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பகுதி - இ.

பின்ெரும் விைொககளுககு ஒரு பத்தியில் வின்டயளி.

28. உ்லா்கப் பணம் பறறி ஒரு குறிப்பு ்வகர்க.
29. பண அளிப்பு என்்றால் என்ன?
30. பண அளிப்பிகன தீரமானிககும் ்காரணி்கள் யாக்வ?
31. பணவீக்கத்தின் ்வக்க்கள் பறறி எழுது்க.
32. ்ெக்வ-இழுப்பு மறறும் கசலவு உந்து பணவீக்கத்திகன விளககு்க.
33. பண மதிப்பு பறறிய ்்கம்பிரிடஜ் சமன்பாடு்ககள விளககு்க.
34. மீள்பணவீக்கம் பறறி விளககு்க?

பகுதி - ஈ.

பிைெரும் விைொககளுககு ஒரு பகக அளவில் வின்டயளி.

35. இரவிங ஃபிஷரின் பண அளவுக ்்காடபாடடிகன விளககு்க.
36. பணத்தின் பணி்ககள விளககு்க.
37. ஒரு கபாருளாொரத்தில் பணவீக்கத்திற்கான ்காரணங்கள் மறறும் விகள்கள் யாக்வ?
38. ்வணி்கச் சுழறச்சியின் பல்்்வறு ்கட்டங்ககள வி்வரிக்க.

1.  ஏொ்வது ஒரு கபாதுத்துக்ற அல்லது ெனியாரதுக்ற ்வஙகிககு கசன்று அஙகு திரட்டப்படும் 
ந்டப்பு க்வப்பு்கள், ்சமிப்பு க்வப்பு்கள், நிகல க்வப்பு்கள், ்வடடி விகிெங்கள் மறறும் 
்வாடிகக்கயாளார்களுககு ்வழங்கப்படும் இெர ்வசதி்ககள அறிந்து்வர மாணா்வர்ககள 
்்கடடுகக்காள்ளவும். 

2.  பழங்கால நாணயங்கள், இந்திய மறறும் க்வளிநாடடு நாணயங்கள், ்காகிெப்பணம் 
ஆகிய்வறறிகன ்ச்கரிக்க மாண்வர்களி்டம் கூ்றவும்.
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